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% %

Solvabilitdtsquote 345% 447%
Solvabilitdtsquote inklusive negativer Zinsen und bereits genehmigter

unternehmensspezifischer Modelldnderungen per 31.03.2017 >500% >500%

1 nurzur Information

Im Sinne einer besseren Lesbarkeit verwenden wir im Solvabilitatsbericht
durchgangig die Begriffe ,Mitarbeiter” und , Vertreter”. Damit meinen
wir selbstverstandlich auch unsere Mitarbeiterinnen und Vertreterinnen.
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Allianz Private Krankenversicherungs-AG
Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Disclaimer

Bei dem hiermit vorgelegten ,Bericht Giber Solvabilitdt und Finanzlage” handelt es
sich um einen aufsichtsrechtlich vorgegebenen Bericht nach den §§ 40 ff.

des Versicherungsaufsichtsgesetzes in Verbindung mit den Artikeln 290 ff. der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission vom 10. Oktober 2014.

Der Vorstand der Gesellschaft verfolgt keine tber die Erfiillung der aufsichtsrecht-
lichen Anforderungen hinausgehenden Zielsetzungen.

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Soweit in diesem Bericht Prognosen oder Erwartungen geélert werden oder

die Zukunft betreffende Aussagen gemacht werden, kénnen diese Aussagen mit
bekannten und unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die
tatsachlichen Ergebnisse und Entwicklungen kénnen daher wesentlich von

den geduRerten Erwartungen und Annahmen abweichen. Neben weiteren hier
nicht aufgefthrten Griinden kénnen sich Abweichungen aus Veranderungen

der allgemeinen wirtschaftlichen Lage und der Wettbewerbssituation, vor allem
in Allianz Kerngeschéftsfeldern und -mérkten, aus Akquisitionen sowie der
anschlielenden Integration von Unternehmen und aus RestrukturierungsmaR-
nahmen ergeben. Abweichungen kénnen auRerdem aus dem AusmaR oder

der Haufigkeit von Versicherungsfallen (zum Beispiel durch Naturkatastrophen),
der Entwicklung von Schadenkosten, Stornoraten, Sterblichkeits- und Krank-
heitsraten beziehungsweise -tendenzen und, insbesondere im Kapitalanlagebereich,
aus dem Ausfall von Kreditnehmern und sonstigen Schuldnern resultieren.

Auch die Entwicklungen der Finanzmarkte (zum Beispiel Marktschwankungen
oder Kreditausfalle) und der Wechselkurse sowie nationale und internationale
Gesetzesanderungen, insbesondere hinsichtlich steuerlicher Regelungen, kénnen
entsprechenden Einfluss haben. Terroranschlage und deren Folgen konnen die
Wahrscheinlichkeit und das AusmaR von Abweichungen erhéhen. Die Gesellschaft
Gbernimmt keine Verpflichtung, Zukunftsaussagen zu aktualisieren.

Darstellung der Zahlen

Die im Bericht dargestellten Zahlen sind kaufmannisch gerundet. Rundungen
kénnen in Einzelféllen dazu fihren, dass sich Werte in diesem Bericht nicht exakt
zur angegebenen Summe aufaddieren und sich Prozentangaben nicht aus den
dargestellten Werten ergeben.
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Zusammenfassung

Das Aufsichtssystem fiir
Versicherungsunternehmen

Am 1.Januar 2016 ist unter der Bezeichnung
L,Solvency II” das erste europaweit einheitliche Finanz-
aufsichtssystem far Erst- und Rickversicherungs-
unternehmen in Kraft getreten. Um die Anforderungen
sowohl des Handelsrechts als auch des Aufsichts-
rechts zu erfllen, ist kiinftig die Erstellung eines zu-
satzlichen Abschlusses — speziell fir das Aufsichts-
recht — erforderlich.

Der vorliegende Bericht tiber die Solvabilitdt und
Finanzlage wurde auf Grundlage der Richtlinie
2009/138/EG des européischen Parlaments und des
Rates und der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35
der Kommission erstellt.

Entsprechend den Prinzipien des neuen Aufsichts-
systems ist dieser Bericht aus einem risikoorientierten
Blickwinkel erstellt worden und zeigt den Umgang
des Unternehmens mit seinen Risiken auf. Dazu beur-
teilt und beschreibt das Unternehmen mittels eines
standardisierten Verfahrens die wesentlichen Geschéfts-
prozesse. Darliber hinaus werden die 6konomisch
(zu Marktwerten) bewerteten Vermdogensgegenstande
und Verpflichtungen einander in der sogenannten
Solvabilitatstibersicht gegentibergestellt. Hieraus ergibt
sich die Eigenmittelausstattung als Uberschuss der
Vermdogensgegenstande tber die Verpflichtungen.

Die Allianz Private Krankenversicherungs-AG nutzt
zur Ermittlung der Solvabilitdtskapitalanforderung
anstelle der Standardformel ein internes Modell. Das
interne Modell ist ein zentrales Modell der Allianz
Gruppe mit zentraler Methodik. Bestimmte Module —
sogenannte lokale Modellkomponenten — des inter-
nen Modells sind spezifisch fir die Allianz Private
Krankenversicherungs-AG angepasst.

Bericht (iber Solvabilitdt und Finanzlage

Der Bericht iber die Solvabilitat und die Finanzlage
des Unternehmens behandelt insgesamt finf The-
mengebiete, die sich auf das Geschaftsjahr 2016 be-
ziehen, welches den Berichtszeitraum vom 1. Januar
2016 bis zum 31. Dezember 2016 umfasst. Stichtag
fur den Bericht ist der 31. Dezember 2016.

Im Teil A, Geschéftstatigkeit und Geschaftsergebnis”
werden detaillierte Angaben zur Stellung der Allianz
Privaten Krankenversicherungs-AG innerhalb der
rechtlichen Struktur der Allianz Gruppe gemacht. Des
Weiteren werden die wesentlichen Geschéftsberei-
che des Unternehmens beschrieben. Dartiber hinaus
werden qualitative und quantitative Informationen
Uber das versicherungstechnische Ergebnis im
Berichtszeitraum auf aggregierter Ebene gegeben.
SchlieRlich folgen Angaben zu den Kapitalanlagener-
gebnissen insgesamt und aufgeschlisselt nach Ver-
mogenswertklassen sowie deren Zusammensetzung.
Das versicherungstechnische Ergebnis der Allianz
Privaten Krankenversicherungs-AG nach Handels-
recht betrug im abgelaufenen Geschéftsjahr 2016
insgesamt 101 330 Tausend Euro, das Kapitalanlage-
nergebnis 1 090 675 Tausend Euro.

Teil B stellt die Ausgestaltung der Unternehmens-
fihrung (engl. Governance-System) bei der Allianz
Privaten Krankenversicherungs-AG dar. Dies umfasst
Informationen zur Aufbau- und Ablauforganisation,
insbesondere zur Ausgestaltung und Einbindung der
sogenannten Schlisselfunktionen im neuen Auf-
sichtssystem. Weitere Berichtselemente sind die An-
forderungen an die fachliche Qualifikation und die
personliche Zuverldssigkeit der Unternehmensleitung
sowie Informationen zum Risikomanagementsystem
und zum internen Kontrollsystem. Der Vorstand der
Allianz Privaten Krankenversicherungs-AG hat das
Governance-System —vor dem Hintergrund von Art,
Umfang und Komplexitat der den Geschaftstatig-
keiten der Allianz Privaten Krankenversicherungs-AG
inhdrenten Risiken — als angemessen beurteilt.

Der Teil C befasst sich mit dem Risikoprofil des Unter-
nehmens. Es werden Angaben zu den unternehmeri-
schen Risiken gemacht, die nach folgenden Risiko-
kategorien aufgeschlisselt worden sind: versicherungs-
technisches Risiko, Marktrisiko, Kreditrisiko, Liquidi-
tatsrisiko, operationelles Risiko und andere wesentliche
Risiken. Neben einer Beschreibung dieser Risiken wird
deren Wesentlichkeit beurteilt und es werden sowohl
Risikokonzentrationen als auch Risikominderungstech-
niken aufgezeigt. Bei der Allianz Privaten Krankenversiche-
rungs-AG werden das Kreditrisiko, eine Gesetzesande-
rung, das Rechtsprechungsrisiko, Compliance-Verst6Re
(Risiko von Gesetzes-/Regelverstolien), eine langer-
fristige Betriebsunterbrechung und ein Datenverlust/
Datendiebstahl als wesentliche Risiken eingestuft.
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Gegenstand des Teils D ist die Darstellung der Bewer-
tungsgrundsatze bei der Aufstellung der Solvabilitats-
Ubersicht nach dem Aufsichtsrecht einschliel3lich
einer Analyse der Wertunterschiede zur Finanzbe-
richterstattung nach dem Handelsrecht. Dieser Ab-
schnitt behandelt insbesondere die dkonomische
Bewertung der Vermégenswerte, der versicherungs-
technischen Riickstellungen und der sonstigen Ver-
pflichtungen, die ein Grundprinzip des neuen Auf-
sichtssystems darstellt. Die Kapitalanlagen der Allianz
Privaten Krankenversicherungs-AG umfassten im
Geschéftsjahr 2016 nach dem Aufsichtsrecht insgesamt
33 658 044 Tausend Euro und die versicherungstech-
nischen Rickstellungen 29 468 841 Tausend Euro.
Von den versicherungstechnischen Riickstellungen
sind 746 073 Tausend Euro der Risikomarge zuzuord-
nen. Dies fhrt nach dem Aufsichtsrecht zu Vermo-
genswerten von insgesamt 33 963 737 Tausend Euro
und Verbindlichkeiten von 30 646 965 Tausend Euro.
Daraus ergeben sich nach dem Aufsichtsrecht Eigen-
mittel in Hohe von 3 316 773 Tausend Euro. Wesent-
liche Unterschiede zwischen der Bewertung nach
Aufsichtsrecht und Handelsrecht resultieren aus den
Kapitalanlagen, den versicherungstechnischen Riick-
stellungen und den latenten Steuern.

Im letzten Teil £, Kapitalmanagement” werden die
anrechnungsfahigen Eigenmittel zur Bedeckung der
aufsichtsrechtlichen Solvabilitdtskapitalanforderung
dargestellt. Die Allianz Private Krankenversicherungs-AG
nutzt zur Ermittlung der Solvabilitatskapitalanforde-
rung anstelle der Standardformel ein internes Modell.
Damit konnte gezeigt werden, dass die Allianz Private
Krankenversicherungs-AG im Berichtszeitraum

Uber genligend Eigenmittel (3 316 773 Tausend Euro)
verfugt, um die Solvabilitétskapitalanforderung

(960 961 Tausend Euro) zu bedecken. Dadurch ergibt
sich eine Solvabilitatsquote von 345 Prozent. Da zum
vierten Quartal 2016 die Risiken aus negativen Zinsen
im internen Modell noch nicht erfasst sind, wurden
die anrechnungsféhigen Eigenmittel gemaf einer mit
dem bestellten Wirtschaftspriifer und der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleitungsaufsicht abgestimmten
Methodik bereits zum vierten Quartal 2016 dies-
bezliglich angepasst. Mit dem Modell, welches voraus-
sichtlich ab Ende 2017 Anwendung findet, hatte

sich zum 31. Dezember 2016 eine Solvabilitatsquote
von Uber 500 Prozent ergeben. Darin ist insbeson-
dere die Anpassung flr negative Zinsen bei der Solva-
bilitatskapitalanforderung beriicksichtigt.

Aufgrund ihrer Eigenmittelausstattung sowie trans-
parenter und durchgreifender Prozesse im Risiko-
management ist die Allianz Private Krankenversiche-
rungs-AG bestens fir die Herausforderungen ger(s-
tet, die durch das neue Aufsichtssystem auf das
Unternehmen zukommen. Der hier erstmalig ver-
offentlichte Bericht tGber die Solvabilitats- und
Finanzlage des Unternehmens zeigt diese solide
wirtschaftliche Basis auf.
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A. Geschaftstatigkeit und
Geschaftsergebnis

A.1 Geschaftstatigkeit

A.1.1 Aligemeine Informationen zur
Geschiftstatigkeit

Der Geschaftsbetrieb in der Allianz Privaten Kranken-
versicherungs-AG erstreckt sich derzeit sowohl auf das
selbst abgeschlossene Voll- als auch Zusatzkranken-
versicherungsgeschéft im Inland. Daneben wird in ge-
ringem Umfang ein abgegebenes Riickversicherungs-
geschéft in der privaten Krankenversicherung betrieben.

Wesentliche Geschéftsbereiche' sind:

— Krankenversicherungsgeschaft nach Art der
Lebensversicherung und

— Krankenversicherungsgeschaft nach Art der
Nichtlebensversicherung.

Unter dem Krankenversicherungsgeschaft nach Art
der Lebensversicherung ist das Krankenversiche-

Konzernverhiltnisse

rungsgeschéft mit Bildung einer Alterungsriickstel-
lung zu verstehen. Bei dem Krankenversicherungs-
geschaft nach Art der Nichtlebensversicherung wird
hingegen keine Alterungsriickstellung gebildet.
Zum Geschaft nach Art der Nichtlebensversicherung
zaéhlen insbesondere einzelne Zahnzusatztarife,

die Reisekrankenversicherung und die betriebliche
Krankenversicherung.

A.1.2 Informationen zu verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen

Die Allianz Private Krankenversicherungs-AG ist
als 100-prozentiges Tochterunternehmen der
Allianz Deutschland AG Teil der Allianz Gruppe und
damit mit einer Vielzahl von in- und auslédndischen
Unternehmen der Allianz Gruppe im Sinne des

§ 271 Absatz 2 HGB verbunden. Das Grundkapital
der Allianz Privaten Krankenversicherungs-AG
betrdgt 150 000 Tausend Euro. Es ist eingeteilt in
200 Tausend Stickaktien mit einem Nennwert von
je 750 Euro, die zu 100,0 Prozent vom alleinigen
Eigentimer der Gesellschaft, der Allianz Deutsch-
land AG, gehalten werden.

Allianz SE

100,0 %

Allianz Deutschland AG

100,0%

Allianz Private
Kranken-
versicherungs-AG

Allianz
Lebensversiche-
rungs-AG?

Allianz
Versiche-
rungs-AG

1 Beider Allianz Privaten Krankenversicherungs-AG wird nach den Solvency
II-Reportings beim Krankenversicherungsgeschaft nach Art der Lebensversiche-
rung der Geschaftsbereich Krankenversicherung und beim Krankenversicherungs-
geschaft nach Art der Nichtlebensversicherung der Ceschéftsbereich
Krankheitskostenversicherung abgebildet (siehe Anlage 2).

2 5,1%an der Allianz Lebensversicherungs-AG werden indirekt von der Allianz
Deutschland tber die Allianz Leben Vermagensverwaltungsgesellschaft gehalten,
die restlichen 94,9% halt die Allianz Deutschland direkt an der Allianz
Lebensversicherungs-AG.

Allianz
Beratungs- und
Vertriebs-AG

Oldenburgische
Landesbank AG
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Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag
als beherrschtes Unternehmen:

Zwischen der Allianz Privaten Krankenversiche-
rungs-AG und der Allianz Deutschland AG wurde ein
Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag ab-
geschlossen. Der Vertrag gilt hinsichtlich der Gewinn-
abfuihrung und der Verlustiibernahme seit dem

1. Januar 2009. Demnach hat sich die Allianz Private
Krankenversicherungs-AG verpflichtet, 100,0 Prozent
ihres Gewinns — nach Berticksichtigung der Bildung
oder Aufldsung von Riicklagen — an die Allianz
Deutschland AG abzuftihren. Umgekehrt ist die
Allianz Deutschland AG dazu verpflichtet, etwaige
Verluste der Allianz Privaten Krankenversiche-
rungs-AG vollstdndig auszugleichen.

Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrage
als beherrschendes Unternehmen:

Die Allianz Private Krankenversicherungs-AG hat
folgende Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungs-
vertrdge abgeschlossen:

— APKV Private Equity Fonds GmbH —
Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag
vom 15./28. Marz 2013/10. April 2013,

— APKV Infrastrukturfonds GmbH —
Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag
vom 13./14./17. Oktober 2016,

— APKV Direkt Infrastruktur GmbH —
Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag
vom 15./17. Oktober 2016.

Nachfolgend werden alle wesentlichen verbundenen
Unternehmen der Allianz Privaten Krankenversi-
cherungs-AG gemals Art. 1 Nr. 49 DVO 2015/35 per
31. Dezember 2016 dargestellt:

Verbundene Unternehmen und

Beteiligungen':

Name, Sitz Anteil
in %2

Allianz Renewable Energy Partners Il LP, London,

United Kingdom 49

Allianz Renewable Energy Partners IV Limited, London,

United Kingdom 49

AZ Euro Investments S.d r.l., Luxembourg, Luxembourg 82

Allianz HY Investor LP, Wilmington (Delaware), USA 11,7

Allianz Investments Il Luxembourg S.a r.l.,, Luxembourg,

Luxembourg 144

Alida Grundstucksgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg,

Deutschland 14,4

Allianz Infrastructure Luxembourg Holdco I SA.,

Luxembourg, Luxembourg 15,1

114 Venture LP, Wilmington (Delaware), USA 18,5

Allianz Finance VIl Luxembourg S.A., Luxembourg,

Luxembourg 45,0

Allianz Hold Co Real Estate S.a r.l., Luxembourg,

Luxembourg 45,0

APKYV Direkt Infrastruktur GmbH, Miinchen, Deutschland 100,0

APKV US Private REIT LP, Wilmington (Delaware), USA 100,0

AZ Euro Investments Il S. r.l.,, Luxembourg, Luxembourg 100,0

APKV Private Equity Fonds GmbH, Miinchen, Deutschland 100,0

Allianz VKA Fonds, Frankfurt am Main, Deutschland 100,0

Allianz AKR Fonds, Frankfurt am Main, Deutschland 100,0

Allianz VKRD Fonds, Frankfurt am Main, Deutschland 100,0

A.1.3 Informationen zur Unternehmung, zur
Aufsicht und zum Wirtschaftspriifer

Name und Anschrift der Unternehmung:
Die Gesellschaft fiihrt die Firma Allianz Private
Krankenversicherungs-AG. Sie hat ihren

Sitz in Miinchen. Die Geschéftsanschrift lautet:
Allianz Private Krankenversicherungs-AG
Koniginstralie 28

D-80802 Miinchen

Name und Anschrift des Eigentiimers der
Gesellschaft:

Allianz Deutschland AG

Koniginstrale 28

D-80802 Minchen

Name und Anschrift des obersten
Mutterunternehmens:

Allianz SE

Koniginstralie 28

D-80802 Miinchen

1 Allianz SE maRgeblich fur die Bestimmung der Mutter-Tochter-Verhéltnisse und
damit fur die Einstufung als verbundenes Unternehmen

2 Die Berechnung beriicksichtigt die von abhangigen Unternehmen gehaltenen
Anteile vollstdndig, auch wenn der Anteil an diesem abhangigen Unternehmen
unter 100% liegt.
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Name, Anschrift und Kontaktdaten der
Aufsichtsbehorde fiir die Allianz Deutschland AG,
die Allianz SE und die Allianz Private Kranken-
versicherungs-AG:

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer Str. 108

D-53117 Bonn

Postfach 1253
D-53002 Bonn

Telefon: 0228/41 08 - 0
E-Mail: poststelle@bafin.de
DE-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

Name, Anschrift und Kontaktdaten des
Wirtschaftspriifers:

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
mit Sitz in Berlin

Niederlassung KPMG Minchen
Ganghoferstralle 29

D-80339 Miinchen

Telefonnummer: 089/92 82 - 00

E-Mail: information@kpmg.de

A.1.4 Informationen zu wesentlichen
Geschaftsvorfallen im Jahr 2016

Wesentliche Geschaftsvorfélle lagen im Jahr 2016
nicht vor.

A.2 Versicherungstechnisches Ergebnis

Eine Unterteilung der Ertrdge und Aufwendungen

in geografische Regionen erfolgt nicht, da die Allianz
Private Krankenversicherungs-AG ihr Versicherungs-
geschaft ausschlieRlich in Deutschland betreibt.

Die versicherungstechnischen Ertrdge und Aufwen-
dungen der Allianz Privaten Krankenversicherungs-AG
kdnnen nach dem Krankenversicherungsgeschéft
nach Art der Lebensversicherung und dem Kranken-
versicherungsgeschaft nach Art der Nichtlebens-
versicherung aufgeteilt werden und fallen nurim Inland
an. Im Berichtszeitraum betrug das versicherungs-
technische Ergebnis nach Handelsrecht 101 330 Tau-
send Euro.

Das versicherungstechnische Ergebnis setzt sich aus
denin der folgenden Tabelle dargestellten Positionen
zusammen:

Ist2016
Tsd €

Verdiente Beitragseinnahmen 3277844
Aufwendungen fir Versicherungsfalle 2765166
Veranderung sonstiger versicherungs-
technischer Riickstellungen 1013852
Angefallene Aufwendungen 502 364
Ergebnis gemafR Berichtsformular S.05.01.02 —-1003538
Beitrage aus der Brutto-Riickstellung fur
Beitragsriickerstattung 222963
Ertrége aus Kapitalanlagen 1120814
Aufwendungen fir erfolgsabhangige und
erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung
fur eigene Rechnung 407552
Weitere Aufwendungen fir Kapitalanlagen 13645
Alle weiteren versicherungstechnischen
Ertrdge und Aufwendungen —182288

Versicherungstechnisches Ergebnis nach

Handelsrecht 101330
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Gebuchte Bruttobeitrdage

nach Art der nach Art der Gesamt
Lebens-  Nichtlebens- 2016
versicherung  versicherung
Tsd € Tsd € Tsd €
Gebuchte Beitrage 3080155 201712 3281867
Abgegebene
Riickversiche-
rungsbeitrage - -5133 -5133
Beitragstbertrage —-493 -32 -525
Anteil der Riickver-
sicherer an den
Beitragstibertragen - 1634 1634
Verdiente Beitrage 3079662 198182 3277844

Veranderung der iibrigen versicherungstechni-

schen Netto-Riickstellungen

Die verdienten Bruttobeitrdge des selbst abgeschlos-
senen Versicherungsgeschafts betrugen im Geschéfts-
jahr 2016 insgesamt 3 277 844 Tausend Euro. Davon
entfiel ein Grofteil (94,0 Prozent) auf das Krankenver-
sicherungsgeschéft nach Art der Lebensversicherung.

Aufwendungen fiir Versicherungsfalle

nach Art der nach Art der Gesamt
Lebens- Nichtlebens- 2016

versicherung  versicherung
Tsd € Tsd € Tsd €

Aufwendungen fir

Versicherungsfalle

brutto 2685 857 82730 2768587
Anteil der Riickver-

sicherer an den

Aufwendungen fir

Versicherungsfalle - 3421 3421
Aufwendungen fir

Versicherungsfalle

netto 2685857 79309 2765 166

Fir Versicherungsfalle einschlieRlich Regulierungsauf-
wendungen und Riickstellungen fur Leistungsaus-
gaben hat die Allianz Private Krankenversicherungs-AG
im Geschaftsjahr 2016 insgesamt 2 765 166 Tausend
Euro netto aufgewendet. Hierbei entfielen 2 685 857
Tausend Euro auf das Krankenversicherungsgeschéft
nach Art der Lebensversicherung.

nach Art der nach Art der Gesamt
Lebens- Nichtlebens- 2016
versicherung  versicherung

Tsd € Tsd € Tsd €
Verénderung der
tibrigen versiche-
rungstechnischen

Netto-
Rickstellungen 1013852 - 1013852

Die Verdnderung der Gbrigen versicherungstechni-
schen Netto-Riickstellungen beinhaltet die Deckungs-
riickstellung und die sonstigen versicherungstechni-
schen Riickstellungen und entfallt zu 100,0 Prozent
auf das Krankenversicherungsgeschaft nach Art der
Lebensversicherung.

Alle weiteren versicherungstechnischen
Aufwendungen

Im Geschaftsjahr 2016 fielen Aufwendungen fir
erfolgsabhédngige und erfolgsunabhéngige Beitrags-
riickerstattung fir eigene Rechnung in Hohe von
407 552 Tausend Euro an. Die Aufwendungen fir
den Versicherungsbetrieb betrugen im Geschafts-
jahr 2016 insgesamt 300 018 Tausend Euro. Davon
entfielen 218 455 Tausend Euro auf die Abschluss-
aufwendungen und 82 590 Tausend Euro auf die
Verwaltungskosten. Aufwendungen fir Kapitalanla-
gen fielen insgesamt in Héhe von 30 140 Tausend
Euro an. Sonstige versicherungstechnische Aufwen-
dungen betrugen im Geschéftsjahr 2016 insgesamt
10 248 Tausend Euro.

A.3 Anlageergebnis
A.3.1 Kapitalanlagenergebnis

Das Nettoergebnis aus den Kapitalanlagen betrug im
Geschéftsjahr 2016 insgesamt 1 090 674 Tausend
Euro. Die Nettoverzinsung' der Kapitalanlagen betrug
hierbei 4,1 Prozent. Das Kapitalanlagenergebnis setzt
sich, wie nachfolgend dargestellt, aus Ertréagen,

Zu- und Abschreibungen sowie VerdulRerungsverlusten
zusammen. Daneben kann es auf die verschiedenen
Vermdogenswertklassen aufgeteilt werden.

Nettokapitalanlagenergebnis

1 Nettoverzinsung: Berechnung: —————————
9 9 mittlerer Kapitalanlagenbestand
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Anlagenart

Ergebnisentwicklung

laufender Realisierte Zuschrei-  Abschrei-  laufender Aufwand/ Anlagenergebnis
Ertrag bungen bungen  Verlustiibernahme
Gewinne Verluste
Tsd € Tsd € Tsd € Tsd € Tsd € Tsd € Tsd €

Immobilien (auler zur
Eigennutzung) 15219 - - - —2985 - 12233
Anteile an verbundenen
Unternehmen einschlieRlich
Beteiligungen 652143 2122 - 47 348 -147 - 701 466
Aktien — nicht notiert 6640 - - - - - 6640
Staatsanleihen 89027 9200 - - - - 98226
Unternehmensanleihen 214990 22091 —-2454 120 -4641 - 257107
Organismen fir
gemeinsame Anlagen 6879 910 - - —45 - 7745
Darlehen und Hypotheken
an Privatpersonen 22026 - - - -115 - 21911
sonstige Darlehen und
Hypotheken 37 5063 —-164 - - - 4936
Depotforderungen - - - - - - -
laufender Aufwand/Verlust-
Ubernahme tiber alle Asset-
klassen (nicht zugeordnet) - - - - - —-19590 -19590
Gesamt 1033960 39387 -2618 47 468 -7932 -19590 1090 674

A.3.2 Sonstige Informationen zum
Anlageergebnis

Ein geringer Teil der Anlageergebnisse stammt aus
Anlagen in Verbriefungen, das heifst besicherten
Wertpapieren. Zu den besicherten Wertpapieren
gehéren in erster Linie forderungsbesicherte Wert-
papiere (Asset Backed Securities - ABS) und hypo-
thekarisch besicherte Wertpapiere (Mortgage Backed
Securities - MBS). Pfandbriefe fallen nicht unter
Anlagen in Verbriefungen, da diese dem Engagement
in Unternehmensanleihen zugeordnet sind.

Am 31. Dezember 2016 belief sich das Engagement
in besicherten Wertpapieren auf insgesamt 506 829
Tausend Euro. Die besicherten Wertpapiere werden
ausschlieBlich indirekt gehalten. In der Summe
verfligten 100,0 Prozent des ABS/MBS-Portfolios tiber
ein Investment-Grade-Rating, wobei 84,8 Prozent mit
JAA" oder besser bewertet wurden.

A.4 Entwicklung sonstige
Tatigkeiten

Im Geschaftsjahr 2016 gab es keine sonstigen
wesentlichen Ertrdge und Aufwendungen, und es
lagen keine wesentlichen Leasingverhaltnisse vor.

A.5 Sonstige Angaben

Alle sonstigen wichtigen Informationen Gber die
Geschaftstatigkeit und Leistungen der Allianz Privaten
Krankenversicherungs-AG sind bereits in den Abschnit-
ten A.1 bis einschlielRlich A.4 beschrieben worden.
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B. Governance-System

B.1 Allgemeine Angaben zum
Governance-System

Das Governance-System bildet die Grundlage fur die
Umsetzung der Geschéftsstrategie der Allianz Privaten
Krankenversicherungs-AC. Ferner dient es der ange-
messenen Uberwachung und Steuerung der geschaft-
lichen Risiken sowie der Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben. Eine wesentliche Rolle bei der Umsetzung
des Governance-Systems tibernehmen der Vorstand,
der Aufsichtsrat sowie die Schltsselfunktionen' der
Allianz Privaten Krankenversicherungs-AG.

Vorstand

Der Vorstand fiihrt die Geschéfte der Allianz Privaten
Krankenversicherungs-AG. Er legt die Geschéftsstrate-
gie und — daraus abgeleitet — die Risikostrategie fest.

Jedes Vorstandsmitglied leitet das ihm Ubertragene
Ressort in eigener Verantwortung. Die Geschaftsord-
nung des Vorstands beinhaltet hierzu n&here Rege-
lungen. Der Vorstand der Allianz Privaten Krankenver-
sicherungs-AG besteht zum Stichtag 31. Dezember
2016 aus funf Mitgliedern und gliedert sich in die
folgenden Ressorts auf:

—Vorstandsvorsitz;

— Produkte, Verkauf und Betrieb;

— Maklervertrieb;

—Finanzen;

— Vertrieb AusschlieBlichkeitsorganisation.

Im Rahmen ihrer Ressortzustandigkeit nehmen Vor-
standsmitglieder auch Mitgliedschaften in unterneh-
mensubergreifenden Kommissionen wahr. Diese
Kommissionen haben die Aufgabe,

—den Vorstédnden der teilnehmenden Konzernunter-
nehmen vorbehaltene Entscheidungen vorzubereiten
und entsprechende Empfehlungen zu unterbreiten,

—ihnen Gbertragene Angelegenheiten zu koordinieren
und zu entscheiden sowie

—den Informationsaustausch im Allianz Konzern
sicherzustellen.

1 Dievier Schlisselfunktionen (Risikormanagementfunktion, Compliance-Funktion,
Interne Revision und versicherungsmathematische Funktion) sind zwingend
einzurichten. Sie sind wesentliche Elemente des Governance-Systems und sollen
insbesondere eine angemessene und unabhéngige Kontrolle im Unternehmen
sicherstellen.

Ausschisse innerhalb des Vorstands bestehen nicht.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat iiberwacht die Geschéftsfiihrung
durch den Vorstand und berét ihn bei der Leitung
der Gesellschaft. Dies umfasst unter anderem die
Prifung der Abschlussunterlagen und die Befassung
mit der Risikostrategie, der Risikosituation und den
Tatigkeitsschwerpunkten der Internen Revision und
von Compliance.

Dartiber hinaus fallen auch die folgenden Themen
in die Zusténdigkeit des Aufsichtsrats:

— Bestellung und Abberufung
von Vorstandsmitgliedern;
— Festsetzung der Vergiitung
der Vorstandsmitglieder;
— Bestellung des Abschlussprfers.

Der Aufsichtsrat besteht aus sechs Mitgliedern, von
denen zwei durch die Arbeitnehmer gewahlt werden.

Der Aufsichtsrat hat einen Personalausschuss einge-
richtet, dessen wesentliche Aufgabe die Vorbereitung
von Personal- und Vergltungsentscheidungen in
Bezug auf den Vorstand ist.

Schliisselfunktionen

Um das Versicherungsgeschaft sorgféltig fiihren zu
kénnen, sind Versicherungsunternehmen per Gesetz
dazu verpflichtet, die folgenden vier Schltsselfunktio-
nen mit ihren jeweiligen Hauptaufgaben einzurichten:

— Die Risikomanagementfunktion koordiniert die
Risikomanagementaktivitdten und verantwortet die
laufende Prifung der Risikotragfahigkeit. Sie sorgt
fiir eine unabhingige Uberwachung der wesentlichen
Risiken und berét den Vorstand in Fragen des Risiko-
managements.

— Die Compliance-Funktion berat den Vorstand in
Bezug auf die Einhaltung der Gesetze und
Verwaltungsvorschriften, die fir den Betrieb des
Versicherungsgeschéfts gelten. Ferner beurteilt
sie die moglichen Auswirkungen von Anderungen
des Rechtsumfeldes fir das Unternehmen und
identifiziert und beurteilt das mit der Verletzung
von rechtlichen Vorgaben verbundene Risiko.
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— Die Interne Revision Uberpriift die gesamte Geschafts-
organisation auf deren Angemessenheit und Wirk-
samkeit.

— Die Versicherungsmathematische Funktion (VMF)
koordiniert alle Téatigkeiten hinsichtlich der Bewer-
tung der versicherungstechnischen Rickstellungen
und gewahrleistet die Angemessenheit der bei
deren Berechnung verwendeten Methoden, Modelle
und Annahmen. Sie formuliert Stellungnahmen
zur Zeichnungs- und Annahmepolitik (einschlieBlich
der Kalkulation) sowie zur Angemessenheit der
Riickversicherungsvereinbarungen und tragt zur
Umsetzung des Risikomanagementsystems (insbe-
sondere zur Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung) bei.

Neben diesen vier Schliisselfunktionen hat der Vorstand
der Allianz Privaten Krankenversicherungs-AG ent-
schieden, die beiden Funktionen Recht und Financial
Reporting / Rechnungswesen als weitere Schliissel-
aufgaben (nachfolgend gemeinsam mit den vier
oben genannten Funktionen als ,Schlisselfunktionen”
bezeichnet) zu definieren:

— Der Rechtsfunktion obliegt die Beratung von Vor-
stand, Aufsichtsrat und Fachabteilungen in allen
wesentlichen rechtlichen Fragen. Sie ist zustandig
fur die Erfassung und Bewertung der fir das
Unternehmen relevanten Rechtsrisiken, beobachtet
das Rechtsumfeld und wertet sich abzeichnende
Anderungen aus. Ferner tiberwacht sie die Einhaltung
der rechtlichen Rahmenbedingungen und begleitet
alle wesentlichen Rechtsstreitigkeiten und Vertrags-
schlisse.

— Die Funktion Financial Reporting / Rechnungswesen
stellt die OrdnungsmaRigkeit der Buchfiihrung sowie
die Richtigkeit der Bilanzierung sicher, insbesondere
im Hinblick auf die Kapitalanlagen und versiche-
rungstechnischen Posten. Daneben koordiniert und
Uberwacht sie alle Aktivitdten im Zusammenhang
mit den Monats-, Quartals- und Jahresabschliissen
nach HGB und IFRS. Sie ist ferner zustandig fir die
Berichterstattung nach Aufsichtsrecht und beob-
achtet das Rechtsumfeld im Bereich der Rechnungs-
legung/Berichterstattung.

Die Allianz Private Krankenversicherungs-AG hat die
Schlisselfunktionen auf die Allianz Deutschland AG
ausgelagert. Fir die einzelnen Schlisselfunktionen ist

jeweils ein Vorstandsmitglied der Allianz Privaten
Krankenversicherungs-AG als Ausgliederungsbeauf-
tragter benannt, das damit im aufsichtsrechtlichen
Sinne ,Verantwortliche Person” fur die jeweilige
Schlisselfunktion ist. Die Allianz Deutschland AG
stattet die Schliisselfunktionen im Hinblick auf perso-
nelle Kapazitaten, Qualifikation der Mitarbeiter und
organisatorische Infrastruktur so aus, dass sie ihre
Aufgaben ordnungsgemaR erfiillen kdnnen.

Ferner wird sichergestellt, dass die Schliisselfunktio-
nen umfassenden Zugang zu allen fir ihre Arbeitsbe-
reiche relevanten Informationen haben und keinen
operativen Einfliissen unterliegen, welche die ordnungs-
geméalle Wahrnehmung ihrer Aufgaben beeintrachti-
gen. Uber ihre Tatigkeiten berichten die Leiter der
jeweiligen Einheiten regelmaliig — sowie im Falle von
kritischen Entwicklungen unverziiglich —dem Vorstand
der Allianz Privaten Krankenversicherungs-AG. Auch
untereinander informieren sich die Schlisselfunktio-
nen Uber relevante Entwicklungen und Sachverhalte.

Die Risikomanagementfunktion, die Complian-
ce-Funktion, die Versicherungsmathematische Funk-
tion und die Rechtsfunktion als Einheiten der zweiten
Verteidigungslinie im sogenannten Modell der drei
Verteidigungslinien (vergleiche Abschnitt B.3) sowie
die Interne Revision als Uberwachungsinstanz der
dritten Verteidigungslinie haben ferner die folgenden
zusétzlichen Befugnisse und Merkmale:

— Unabhéngigkeit im Hinblick auf die erste Verteidi-
gungslinie, insbesondere in Bezug auf Berichtslinien,
Planungen, Definition von Geschaftszielen und
Vergutung.

— Direkte Berichtslinie beziehungsweise ungehinder-
ten Zugang zum zusténdigen Vorstandsmitglied.

— Eskalationsrecht: die Einheiten der zweiten Verteidi-
gungslinie kénnen in begriindeten Ausnahmefallen
und auf Basis fundierter Erwégungen Einspruch gegen
(potenzielle) Transaktionen oder Aktivitaten einle-
gen. In diesem Fall ist die jeweilige Angelegenheit
dem Gesamtvorstand zur Entscheidung vorzulegen.

— Recht auf Einbindung bei wesentlichen Entschei-
dungsprozessen und auf Vorlage aller Informatio-
nen, die fir eine sachgemale Beurteilung erfor-
derlich sind.
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Vergiitung

Die Vergttungspolitik der Allianz Privaten Kranken-
versicherungs-AG ist auf die Geschafts- und Risiko-
strategie abgestimmt und so ausgestaltet, dass sie der
internen Organisation sowie den nach Art, Umfang
und der Komplexitat der Geschéftstatigkeit inharenten
Risiken Rechnung tragt. Sie ist darauf ausgerichtet, hoch
qualifizierte Fihrungskrafte und Mitarbeiter zu ge-
winnen und langfristig an das Unternehmen zu binden.

a) Allgemein

Variable und feste Verglitungsbestandteile stehen in
einem ausgewogenen Verhaltnis zueinander. Der
feste Bestandteil beriicksichtigt die Position und die
Zustandigkeiten des Einzelnen unter Einbeziehung
des Marktumfeldes und macht einen ausreichend
hohen Anteil an der Gesamtvergltung aus, so dass
Mitarbeiter nicht auf die variable Vergitung angewiesen
sind. Der Anteil der variablen Vergltung an der Ge-
samtverg(tung steigt mit zunehmendem Verantwor-
tungsbereich und bewegt sich in einer Spanne von
acht bis 71 Prozent der Gesamtverg(tung. Variable
Verglitungskomponenten sind so gestaltet, dass sie
Leistungsanreize bieten, aber gleichzeitig nicht dazu
ermutigen, Risiken einzugehen, die méglicherweise
mit dem Risikoprofil der Gesellschaft unvereinbar
sind. Leistungsbezogene variable Bestandteile basieren
auf der Kombination der Bewertung der Leistung des
Einzelnen und des betreffenden Ceschéftsbereichs
sowie dem Gesamtergebnis des Unternehmens oder
der Gruppe.

b) Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder

Die Vergltung fur die Aufsichtsratsmitglieder der
Allianz Privaten Krankenversicherungs-AG wird
entsprechend der Regelung in der Satzung und im
Einklang mit dem Aktiengesetz von der Hauptver-
sammlung bewilligt. Die Aufsichtsratsmitglieder er-
halten eine jahrliche Festvergiitung sowie gegebe-
nenfalls ein pauschaliertes Sitzungsgeld.

Aufsichtsratsmitglieder, die gleichzeitig ein Vorstands-
mandat oder eine vergleichbare Position in einer
Gesellschaft des Allianz Konzerns innehaben, erhalten
keine Vergutung, wenn sie darauf durch schriftliche
Erklarung gegentiber dem Vorstand verzichtet haben.

) Verglitung der Vorstandsmitglieder

Die Vorstandsvergltung setzt sich aus erfolgsunab-
hangigen und erfolgsabhdngigen Elementen zusam-
men. Die erfolgsunabhangige Vergltung umfasst
fixe Bezige und Nebenleistungen (im Wesentlichen
Dienstwagen und Einbeziehung als versicherte Person
in bestimmte Gruppenversicherungspolicen). Die
verschiedenen Bestandteile der erfolgsabhangigen
Vergitung sind in einem konzernweit geltenden Plan,
dem Allianz Sustained Performance Plan, beschrieben.
Der Allianz Sustained Performance Plan besteht aus
den folgenden drei Komponenten:

—Jahresbonus: eine leistungsbezogene Barzahlung,
die von der Zielerreichung im jeweiligen Geschéfts-
jahr abhangt;

— Drei-Jahres-Bonus (Mid-Term-Bonus): eine leis-
tungsbezogene Barzahlung, die die Zielerreichung
Uber einen Zeitraum von drei Jahren abbildet;

— Aktienbezogene VergUtung: eine leistungsbezogene
Vergltung in Form von virtuellen Aktien, den soge-
nannten ,Restricted Stock Units". Die Erreichung
jahrlicher Ziele bildet die Basis fir den Zuteilungs-
wert. Nach Ablauf der Haltefrist von vier Jahren
erhalten Allianz Sustained Performance Plan-Teil-
nehmer pro Restricted Stock Unit den Gegenwert
einer Aktie der Allianz SE. Somit partizipieren die
Teilnehmer an der durch die Borsenkursentwick-
lung ausgedriickten langfristigen Performance der
Allianz Gruppe in einem Vier-Jahres-Zeitraum.

Die jahrliche Zielerreichung ist ausschlaggebend fir
die Hohe des jahrlichen Bonus. Sie bildet auch die Basis
fur die jahrliche indikative Dotierung des Drei-Jahres-
Bonus und die jahrliche Zuteilung der Restricted Stock
Units. Die tatsachlichen Auszahlungen des Drei-Jahres-
Bonus und der aktienbezogenen Vergiitung sind
jedoch von der nachhaltigen Entwicklung tber einen
langeren Leistungszeitraum hinweg abhangig.

Die quantitativen und qualitativen Leistungsziele fur
die variable Vergltung der Vorstandsmitglieder wer-
den jahrlich vom Aufsichtsrat festgesetzt.

Der Anteil der variablen Vergiitung an der Gesamt-
vergitung betrug im Jahr 2016 insgesamt 67 Prozent.
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d) Vergiitung fiir Direktoren

Die Vergitungssystematik und Vergiitung von Direk-
toren —ab einer bestimmten Hierarchiestufe —werden
durch den Vergltungsausschuss der Allianz Privaten
Krankenversicherungs-AG festgelegt. Im Allianz Sustained
Performance Plan werden auch die Bedingungen fir
die variable Vergutung dieser Direktoren geregelt. Sie
besteht aus zwei Komponenten: einem Jahresbonus
und einer aktienbezogenen Vergltung (vergleiche c)
,Vergutung der Vorstandsmitglieder”, letzter Spiegel-
strich).

e) Vergitung fiir alle Gibrigen leitenden Angestellten
Die Vergutungssystematik der Gbrigen leitenden An-
gestellten wird generell durch den Vergtitungsaus-
schuss der Allianz Privaten Krankenversicherungs-AG
festgelegt. Bei ihnen stellt der Jahresbonus in der
Regel die einzige variable Vergitungskomponente dar.
In begriindeten Ausnahmefallen kann eine aktienbe-
zogene Vergitungskomponente in Form von Restricted
Stock Units gewdhrt werden.

f) Vergiitung fiir nicht leitende Angestellte

Fir die nicht leitenden Angestellten bestimmt sich
die Fixverglitung nach den Tarifvertragen fir die pri-
vate Versicherungswirtschaft sowie ergdnzenden
arbeitsvertraglichen Vereinbarungen. Die fir die vari-
able Vergitung nicht leitender Mitarbeiter relevanten
Unternehmensziele werden durch den Vorstand der
Allianz Deutschland AG zu Jahresbeginn festgelegt.
Aus der Zielerreichung am Ende des Jahres ergibt sich
ein Faktor, der, multipliziert mit der Hohe des indivi-
duellen Bruttomonatsgehalts, die individuelle variable
Vergitung ergibt.

g) Betriebliche Altersvorsorge und vergleichbare
Leistungen fiir Vorstandsmitglieder, Aufsichtsrats-
mitglieder und fiir Schliisselfunktionen
,Verantwortliche Personen”

Vorstandsmitglieder

Ziel ist die Gewahrung wettbewerbsféhiger und kosten-
effizienter Vorsorgeleistungen (Altersrente, Berufs-
und Erwerbsunfahigkeitsrente, Hinterbliebenenleis-
tungen) durch entsprechende Pensionszusagen. Die
Vorstandsmitglieder nehmen hierfir an beitragsori-
entierten Altersvorsorgesystemen teil.

Die Allianz Versorgungskasse VVaG und der Allianz
Pensionsverein e.V. bilden die Basisversorgung fur

Vorstandsmitglieder, die bis zum 31. Dezember 2014
in die Allianz eingetreten sind. Diese beitragsorien-
tierten Zusagen decken die betriebliche Altersversor-
gung fir Grundgehélter bis zur Beitragsbemessungs-
grenze der gesetzlichen Rentenversicherung ab.

Seit dem 1.Januar 2015 dotiert die Gesellschaft einen
Pensionsplan, ,Meine Allianz Pension”, der einen
Beitragserhalt gewdhrt. Der Aufsichtsrat entscheidet
unter Ber(icksichtigung des angestrebten Versorgungs-
niveaus jedes Jahr neu, ob und in welcher Hohe ein
Budget zur Beitragsdotierung zur Verfligung gestellt
wird. Das Budget beinhaltet eine zusétzliche Risiko-
pramie fur die Abdeckung des Todesfall-, Berufs- oder
Erwerbsunfahigkeitsrisikos. Bei Renteneintritt wird das
angesammelte Kapital ausgezahlt oder in eine lebens-
lange Rentenleistung umgewandelt. Die Altersleis-
tung wird friihestens mit Vollendung des 62. Lebens-
jahres fallig.

Aufsichtsratsmitglieder
Den Aufsichtsratsmitgliedern werden fr ihre Mitglied-
schaft im Aufsichtsrat keine Vorsorgeleistungen gewahrt.

Fiir Schliisselfunktionen ,Verantwortliche
Personen”

Da es sich bei dieser Personengruppe um die Ausglie-
derungsbeauftragten handelt und letztere allesamt
Vorstandsmitglieder sind, wird auf die obigen Ausfih-
rungen verwiesen.

Bewertung der Angemessenheit des
Governance-Systems

Das Governance-System wird einmal jahrlich sowie
zusatzlich bei besonderen Anldssen auf seine Effektivitét
und Angemessenheit hin geprift. Die Uberpriifung
wurde im Jahr 2016 unter Federfihrung der Einheit
Regulatorische Governance der Allianz Deutschland AG
durchgefiihrt. Zu den Schwerpunkten der Priifung
gehérten unter anderem die Transparenz der Aufbau-
organisation, die Angemessenheit der Ablauforgani-
sation, die Notfallpldne sowie die unternehmensinter-
nen Leitlinien. Die Ergebnisse der Uberpriifung und
die daraus abgeleiteten MaRnahmen zur weiteren
Starkung des Governance-Systems wurden dem Vor-
stand der Allianz Privaten Krankenversicherungs-AG
zur finalen Bewertung im Rahmen der Berichterstattung
der Schlisselfunktion Recht vorgestellt. Auf dieser
Basis hat der Vorstand das Governance-System — vor
dem Hintergrund von Art, Umfang und Komplexitat
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der den Geschéftstatigkeiten der Allianz Privaten
Krankenversicherungs-AG inhdrenten Risiken —als
insgesamt angemessen beurteilt. Die Abarbeitung
der vereinbarten Malinahmen Gberwacht die Einheit
Regulatorische Governance im Rahmen eines Maf3nah-
menumsetzungs-Controllings und informiert den
Vorstand Uber den Status der MalRnahmenerledigung.

Wesentliche Anderungen am Governance-System
und wesentliche Transaktionen

Wesentliche Anderungen' am Governance-System
wurden im Berichtszeitraum nicht vorgenommen.
Ebenfalls lagen keine wesentlichen Transaktionen mit
dem Anteilseigner, Personen, die malRgeblichen Ein-
fluss auf das Unternehmen austiben, oder Mitgliedern
des Vorstands oder Aufsichtsrats vor.

B.2 Anforderung an die fachliche
Qualifikation und personliche
Zuverlassigkeit

Gemal Artikel 294 Absatz 2 der Delegierten Verord-
nung (EU) 2015/35 der Kommission sind in diesem
Abschnitt zu beschreiben:

—die spezifischen Anforderungen der Allianz Privaten
Krankenversicherungs-AG an Féhigkeiten,
Kenntnisse und Fachkunde der Personen, die das
Unternehmen tatsachlich leiten oder andere
Schlisselfunktionen innehaben;

—die Vorgehensweise der Allianz Privaten Kranken-
versicherungs-AG bei der Bewertung der fachlichen
Qualifikation und persénlichen Zuverlassigkeit
der Personen, die das Unternehmen tatsachlich
leiten oder andere Schliisselfunktionen innehaben;

Die Namen und Funktionen der Mitglieder von Vorstand
und Aufsichtsrat finden Sie im Internet unter folgen-
der Adresse: https://www.allianzdeutschland.de/
allianz-private-krankenversicherung-vorstand-auf-
sichtsrat/id_73845278/index

1 Der Wechsel von Personen gehort hierbei nicht zu den wesentlichen Anderungen.

Anforderungen an Fahigkeiten, Kenntnisse und
Fachkunde der Personen, die das Unternehmen
tatsachlich leiten oder andere Schliisselfunktio-
nen innehaben

In der von der Allianz Privaten Krankenversicherungs-AG
verabschiedeten , Allianz Deutschland Leitlinie Gber
fachliche Eignung und Zuverldssigkeit” sind die Anfor-
derungen an Fahigkeiten, Kenntnisse und Fachkunde
der Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten
oder andere Schlusselfunktionen innehaben (verglei-
che Abschnitt B.1), wie folgt festgelegt:

—Vorstandsmitglieder:
Der Vorstand als Ganzes muss jederzeit die zur Leitung
eines Versicherungsunternehmens erforderlichen
Kenntnisse in den folgenden Themengebieten besitzen:
—Versicherungs- und Finanzmarkte;
— Unternehmensstrategie und Geschéftsmodelle;
— Risikomanagement und internes Kontrollsystem;
— Governance-System und Geschaftsorganisation;
—Finanzen;
— Versicherungsmathematik;
— Aufsichtsrechtliche Rahmenbedingungen fir die

Tatigkeit des Unternehmens.

Jedes einzelne Vorstandsmitglied muss Gber dieje-
nigen Qualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen
verfligen, die fur seinen konkreten Aufgabenbereich
innerhalb des Vorstands sowie fiir das Verstandnis
und die Kontrolle der Tatigkeit der brigen Vorstands-
mitglieder erforderlich sind. Dies umfasst neben
den theoretischen und praktischen Kenntnissen im
Versicherungsgeschaft auch ausreichende Leitungs-
erfahrung. Diese liegt in der Regel vor, wenn das
Vorstandsmitglied eine mindestens dreijéhrige leiten-
de Tatigkeit bei einem Versicherungsunternehmen
von vergleichbarer Art und GréRe ausgelibt hat.

— Aufsichtsratsmitglieder:
Der Aufsichtsrat als Ganzes muss jederzeit Giber die-
jenigen Kenntnisse und Erfahrungen verfiigen, die
zur gewissenhaften und eigenverantwortlichen Erfl-
lung seiner Aufgaben, insbesondere der Uberwa-
chung und Beratung des Vorstands, erforderlich sind.

— Personen, die Schliisselfunktionen innehaben:
Diese missen die fur ihre jeweilige Tétigkeit erfor-
derlichen Kenntnisse sowie — soweit die konkrete
Tatigkeit Leitungsaufgaben umfasst — ausreichende
Leitungserfahrung besitzen.
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Vorgehensweise bei der Bewertung der fach-
lichen Qualifikation und personlichen Zuverlassig-
keit der Personen, die das Unternehmen tat-
sachlich leiten oder andere Schliisselfunktionen
innehaben

Die nétige fachliche Qualifikation und Zuverldssigkeit
wird durch die folgenden wesentlichen Prozesse ge-
wahrleistet:

—Im Rahmen des Auswahlverfahrens mussen die
Kandidaten verschiedene Unterlagen vorlegen,
anhand derer die Qualifikation und Zuverldssigkeit
beurteilt werden kann (zum Beispiel Lebenslauf,
Flihrungszeugnis, Auszug aus dem Gewerbezentral-
register, Angaben zu Straf- und Ermittlungsverfah-
ren). Erganzend sind bei in Aussicht genommenen
Vorstandsmitgliedern und Inhabern von Schlissel-
funktionen mindestens zwei personliche Gesprache
zu absolvieren, von denen wenigstens eines unter
Beteiligung eines Experten aus dem Personalwesen
durchgefuhrt wird.

— Die Bestellung neuer Vorstands- und Aufsichtsrats-
mitglieder sowie von fir die Schliisselfunktionen
verantwortlichen Personen ist zudem der Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht anzuzei-
gen. Diese Anzeigepflicht gilt sowohl in Bezug auf
die von der Hauptversammlung bestimmten Auf-
sichtsratsmitglieder als auch hinsichtlich der Arbeit-
nehmervertreter im Aufsichtsrat, die gemafs den
gesetzlichen Bestimmungen von der Belegschaft
gewdhlt werden.

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
prift anhand der vorzulegenden Unterlagen die
Erfillung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen
an Qualifikation und Zuverlassigkeit durch die neu-
en Mandatstrager. Bei Zweifeln hinsichtlich der
Qualifikation ist die Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht berechtigt, den Besuch von Fort-
bildungsveranstaltungen zu fordern. Sie kann dari-
ber hinaus im Extremfall die Abberufung nicht
hinreichend qualifizierter oder zuverlassiger Perso-
nen verlangen.

— Wahrend des Mandats- beziehungsweise Anstel-
lungsverhéltnisses unterliegt die Einhaltung der
Anforderungen an fachliche Qualifikation und
Zuverlassigkeit einer regelméaRigen Uberprifung.
Neben allgemeinen MalRnahmen fir alle Mitarbei-

ter (zum Beispiel Zielvereinbarungsgesprache und
regelmalige Gesprache mit dem Vorgesetzten)
bestehen besondere Prozesse fiir die Mitglieder von
Vorstand und Aufsichtsrat.

Hinsichtlich der einzelnen Mitglieder des Vorstands
sowie des Vorstands als Ganzes fihrt der Aufsichts-
rat jahrlich eine turnusmaRige Uberpriifung der
fachlichen Qualifikation und Zuverlassigkeit durch.
Hierzu reichen die Vorstandsmitglieder vorab
relevante Unterlagen ein (aktueller Lebenslauf,
Selbsteinschatzung zur fachlichen Eignung, Erkldrung
zur Zuverlassigkeit).

Dariiber hinaus unterzieht sich der Aufsichtsrat
einer jahrlichen Selbstevaluation im Hinblick auf
seine eigene Qualifikation und Zuverlassigkeit.
Grundlage hierfdr bilden unter anderem Selbst-
einschatzungen der Aufsichtsratsmitglieder zu
ihren Kenntnissen in den Bereichen Kapitalanlage,
Versicherungstechnik und Rechnungslegung.
Auf dieser Basis wird ein Entwicklungsplan fr
den Aufsichtsrat erarbeitet und vom Aufsichtsrat
verabschiedet. Die Selbsteinschatzungen der
Aufsichtsratsmitglieder sowie der beschlossene
Entwicklungsplan sind der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht einzureichen.

— Liegen besondere Anhaltspunkte daftr vor, dass ein
Vorstandsmitglied, ein Aufsichtsratsmitglied oder
eine Person, die eine andere Schlisselfunktion
innehat, die Anforderungen an die fachliche Qualifi-
kation und Zuverlassigkeit nicht mehr erfdllt, findet
eine auRerordentliche Uberpriifung entsprechend
den Besonderheiten des Einzelfalls statt.

— SchlieRlich sind alle von der oben genannten Leitli-
nie erfassten Personen verpflichtet, ihr Wissen je-
derzeit aktuell zu halten; dies umfasst angemesse-
ne MalRnahmen zur Fort- und Weiterbildung. Im
Hinblick auf die Zuverldssigkeit bieten die zustandi-
gen Compliance-Einheiten regelmaRige Schulun-
gen und Weiterbildungsmalnahmen zur redlichen
und regelgetreuen Fiihrung der Geschéfte an. Diese
betreffen beispielsweise die Bereiche Korruptions-
und Geldwéschebekdmpfung.

Fir die Aufsichtsratsmitglieder bietet die Gesell-
schaft spezielle Fortbildungsveranstaltungen an, in
denen fir die Aufsichtsratsarbeit relevante Themen
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vertieft werden. Den Aufsichtsratsmitgliedern steht
darlber hinaus ein Budget fir externe Weiterbil-
dungsmalinahmen zur Verfigung.

B.3 Risikomanagementsystem
einschlieRlich der unter-
nehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung

Risikomanagementsystem

Das Risikomanagementsystem basiert auf dem
Modell der drei Verteidigungslinien und steht unter
der Gesamtverantwortung des Vorstands. Dabei
unterteilt sich das Risikomanagement in eine dezent-
rale Risikosteuerung und -verantwortung in den
Geschaftseinheiten (erste Verteidigungslinie) und

in zentral organisierte Uberwachungsfunktionen
(zweite Verteidigungslinie). Dadurch wird eine strikte
Trennung zwischen aktiver Risikotibernahme durch
die Geschéftseinheiten und deren dezentralem Risiko-
management auf der einen Seite sowie der Risiko-
Uberwachung durch unabhéngige Funktionen auf der
anderen Seite sichergestellt. In der Rolle der dritten
Verteidigungslinie fungiert die Interne Revision als
unabhéngige Uberwachungsinstanz der ersten und
der zweiten Verteidigungslinie und berichtet Gber
ihre Ergebnisse an den Vorstand.

Innerhalb der Gesamtverantwortung des Vorstands
liegt auch die aus der Geschaftsstrategie abgeleitete
Risikostrategie. Die Risikostrategie wird jéhrlich

vom Vorstand tberprift, bei Bedarf angepasst und
jedes Jahr erneut beschlossen. In der Risikostrategie
sind der Risikoappetit und der Umgang mit den

aus der Geschéftsstrategie entstehenden Risiken
beschrieben. Als Risikoappetit versteht man das
bewusste Eingehen von Risiken sowie deren Steuerung
innerhalb der Risikotragfahigkeit zur Erreichung der
strategischen Ziele.

Relevante Risiken, sowohl Einzel- als auch Konzentra-
tionsrisiken, werden konsistent mit quantitativen und
qualitativen Methoden bewertet. Bei den quantitati-
ven Analysen ist die Berechnung der Solvabilitdtskapi-
talanforderung' und der anrechnungsfahigen Eigen-
mittel von wesentlicher Bedeutung. Der Quotient aus
den anrechnungsfahigen Eigenmitteln und der Solva-
bilitatskapitalanforderung ergibt die Solvabilitdtsquote

1 Der Begriff ,Solvabilitatskapitalanforderung” wird synonym fur ,Solvenzkapitalan-
forderung” verwendet.

nach Solvency Il. Diese ist die entscheidende Steue-
rungsgrolie fir den Risikoappetit und ist sowohl in
die Prozesse zur Entscheidungsfindung als auch zum
Kapitalmanagement eingebunden. Stresstests und
zusétzliche Szenarioanalysen werden durchgefuhrt,
um eine ausreichende Risikotragféhigkeit auch bei
unerwarteten, extremen ékonomischen Verlusten
sicherzustellen. Zudem ist ein konsistentes Limitsys-
tem eingerichtet, das die Einhaltung des Risikoappeti-
ts sicherstellt, den Umgang mit Konzentrationsrisiken
regelt und - soweit sinnvoll - die Kapitalallokation
unterstdtzt. Das Limitsystem wird regelmaRig im
Rahmen der Risikostrategie vom Vorstand Uberprift.
Die Risikoinventur erfolgt im Top Risk Assessment,
welches ein zentrales Instrument des Risikomanage-
ments ist. Das Top Risk Assessment konzentriert sich
auf die Identifikation, Bewertung, und Steuerung von
quantifizierbaren und nicht quantifizierbaren Risiken
(einschlieBlich Risikokonzentrationen und neue Risi-
ken), die das Potenzial haben, das Erreichen der Unter-
nehmensziele erheblich zu gefdhrden. Der Prozess
folgt einer Standardmethode zur qualitativen Bewer-
tung, bei der Experten einmal jahrlich in themenspezi-
fischen Workshops ihre Einschétzung zu Risiken abge-
ben. Falls ein bewertetes Risiko den Risikoappetit
Ubersteigt, werden MaRnahmen zur Risikoreduktion
eingeleitet. Die Festlegung der Wesentlichkeit erfolgt
Uber die Eintrittshaufigkeit und die Schadenauswir-
kung. Die Verkniipfung der Eintrittshaufigkeit und der
Schadenhéhe ergibt dann die Gesamtrisikostufe.

Als wesentlich werden die Risiken angesehen, deren
Risikobewertung in den Stufen ,Hoch” oder ,Sehr
hoch” liegt.

Klare Berichtspflichten und Eskalationsprozesse im
Falle von Limitverletzungen stellen sicher, dass der
Risikoappetit eingehalten wird und bei Bedarf ange-
messene MalRnahmen getroffen werden. Diese soll-
ten aus Rickversicherungslésungen, einer Starkung
des Kontrollumfeldes, einer Reduktion beziehungs-
weise Absicherung der Risikoposition oder in begrin-
deten Fallen einer Anpassung des Risikoappetits
bestehen. Regelmélig und bedarfsweise (Ad-hoc)
findet eine Berichterstattung im Vorstand und Risiko-
komitee zur aktuellen Risikosituation statt.

Die Risikomanagementfunktion stellt eine unabhan-
gige Risikoliberwachung innerhalb der zweiten Ver-
teidigungslinie sicher. Ihr obliegt insbesondere die
Verantwortung fur die Prifung der Risikotragféhig-
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keit, die sowohl die qualitative Risikobewertung als
auch die Berechnung der Solvabilitatskapitalanforde-
rung und der Gegenuberstellung mit den anrech-
nungsfahigen Eigenmitteln umfasst. Die Risikoma-
nagementfunktion berat den Vorstand in Fragen des
Risikomanagements, prift Handlungsalternativen,
spricht Empfehlungen aus und ist in wesentliche risi-
korelevante Geschaftsentscheidungen, wie zum Bei-
spiel Kapitalanlagestrategie, Kapitalmalinahmen,
Entwicklung von Produkten, Rickversicherung, Unter-
nehmensk&ufe und -verkaufe, eingebunden. Generell
werden alle Geschéftsentscheidungen vom Vorstand
erst nach Abwéagung der damit verbundenen Auswir-
kungen und Risiken getroffen. Ihre Befugnisse als
Schlisselfunktion sind im Abschnitt B.1 beschrieben.

Die Allianz Private Krankenversicherungs-AG hat die
Aufgaben der Risikomanagementfunktion im Zuge
der Ausgliederung der Schliisselfunktionen auf die
Allianz Deutschland AG Ubertragen. Dort ist der im
Finanzressort angesiedelte Fachbereich Risikoma-
nagementfunktion verantwortlich.

Der Leiter des Fachbereichs Risikomanagementfunk-
tion der Allianz Deutschland AG ist der Inhaber der
Risikomanagementfunktion der Allianz Privaten Kran-
kenversicherungs-AG sowie der weiteren Gesellschaf-
ten Allianz Lebensversicherungs-AG, Allianz Versiche-
rungs-AG und Allianz Pensionskasse AG. Er verfligt
Uber langjahrige Erfahrung im Bereich Risikomanage-
ment sowohl in der Allianz Deutschland AG als auch
in anderen Konzern-Einheiten.

Alle Mitarbeiter, die Aufgaben der Risikomanage-
mentfunktionen wahrnehmen, berichten direkt an
den Inhaber der Risikomanagementfunktion und
verfligen Uber die erforderlichen Kenntnisse im Risi-
komanagement. Die fachliche Qualifikation der Mitar-
beiter wird unter anderem durch die Teilnahme an
Weiterbildungsmalinahmen, zum Beispiel Ausbildung
zum Aktuar der Deutschen Aktuarsvereinigung e.V.
(DAV), sichergestellt.

Die Schlusselfunktionen Versicherungsmathemati-

sche Funktion, Compliance-Funktion und Recht sind
mit ihren unter B.1 beschriebenen Aufgaben eben-

falls Teil der zweiten Verteidigungslinie.

Zur Sicherstellung eines integrierten Risikomanage-
ments ist ein Risikokomitee eingerichtet. Dieses
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unterstitzt den Vorstand bei der Risikoidentifikation,
-bewertung und -steuerung mit Analysen und
Empfehlungen. Dem Risikokomitee gehéren unter
anderem die Verantwortlichen fir das Zeichnen

von Versicherungsrisiken, fir Kapitalanlagen, fir die
Versicherungsmathematische Funktion und die
Risikomanagementfunktion sowie der verantwort-
liche Aktuar an. Es wird vom Inhaber der Risikoma-
nagementfunktion geleitet.

Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitats-
beurteilung

Die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbe-
urteilung (auch unter dem Begriff ORSA bekannt,
,Own Risk and Solvability Assessment") wird jahrlich
durchgefihrt und gewdhrleistet eine ganzheitliche
Sicht auf die Risiken, das Risikomanagementsystem
und die damit verbundenen Prozesse. Die Beurtei-
lung umfasst unter anderem die Aktualisierung und
Ausrichtung der Risikostrategie an der Geschéftsstra-
tegie, das Top Risk Assessment, die Berechnung der
Solvabilitatskapitalanforderung inklusive Stresstests
und Szenarioanalysen, die Projektion der anrech-
nungsfahigen Eigenmittel und der Solvabilitatskapi-
talanforderung, die Analyse der Annahmen zur Be-
rechnung der Solvabilitatskapitalanforderung sowie
wesentliche risikorelevante Geschaftsentscheidun-
gen. Das Ergebnis der unternehmenseigenen Risiko-
und Solvabilitatsbeurteilung ist in einem Bericht zum
Stichtag 31. Dezember dokumentiert und wird bei
Managemententscheidungen ber(cksichtigt.

An der Durchfihrung der unternehmenseigenen
Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung sind zahlreiche
Unternehmenseinheiten beteiligt. Der Vorstand

ist fur die Prifung und Genehmigung dieses Prozesses
und des zugehdrigen Berichts verantwortlich. Das
Risikokomitee ist Gber die laufende Berichterstattung
der Risikomanagementfunktion eingebunden.
Hierbei werden die vorgestellten Ergebnisse zu Risiko-
strategie, Top Risk Assessment, Berechnung der
Solvabilitdtskapitalanforderung und Planung hinter-
fragt und der Bericht zur unternehmenseigenen
Risiko- und Solvabilitétsbeurteilung wird Gberprift.
Die Risikomanagementfunktion verantwortet die
Konzeption, Koordination und Umsetzung des Prozes-
ses sowie die Vorbereitung des Berichts. Die weiteren
Schlisselfunktionen sind im Rahmen ihrer Aufgaben
in den Prozess eingebunden.
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Uber die anrechnungsfahigen Eigenmittel, die Solva-
bilitatskapitalanforderung sowie die Risikotragféhig-
keit wird einmal im Quartal an den Vorstand und das
Risikokomitee berichtet. Im Falle einer aulerordentli-
chen Anderung des Risikoprofils durch unterjahrige
Ereignisse (wie zum Beispiel ein Unternehmenskauf mit
Auswirkung auf die Geschéftsstrategie und die Ge-
schaftsfortfiihrung) ist eine Aktualisierung der unter-
nehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung
durchzufihren. Hierbei handelt es sich um extreme
Ausnahmesituationen, die nicht durch die regulére
Berichterstattung abgedeckt und mittels einer internen
Liste von objektiven Kriterien festgelegt sind.

Gesamtsolvabilitdtsbedarf

Ein wesentlicher Bestandteil der unternehmenseige-
nen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung ist die Be-
rechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung. Fir die
Allianz Private Krankenversicherungs-AG wird dabei
ein internes Modell verwendet. Das interne Modell
der Allianz Privaten Krankenversicherungs-AG wird in
Abschnitt E.4 beschrieben. Die Berechnung der Solva-
bilitatskapitalanforderung mit dem internen Modell
deckt alle quantifizierbaren Risikokategorien gemaR
Risikostrategie ab. Diese beinhalten Marktrisiken,
Kreditrisiken, versicherungstechnische Risiken, Ge-
schaftsrisiken und operationelle Risiken (siehe Kapitel
C). Wechselwirkungen zwischen den Risikokategori-
en werden in der Risikoaggregation bertcksichtigt.
Zur Sicherstellung der kontinuierlichen Angemessen-
heit des internen Modells gibt es eine umfassende
Modell-Governance, welche ebenfalls im Abschnitt
E.4 beschrieben wird.

Im Rahmen der unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung wird die Abweichung zwi-
schen dem Risikoprofil und den der Berechnung der
Solvabilitatskapitalanforderung zugrunde liegenden
Annahmen beurteilt. Der Vorstand entscheidet auf
Basis der Analyse, ob eine Anpassung des internen
Modells notwendig ist und/oder fir die Solvabilitats-
kapitalanforderung ein zusatzlicher Anpassungsbe-
trag bendtigt wird. Die Solvabilitdtskapitalanforde-
rung und ein eventueller Anpassungsbetrag werden
zusammen als Gesamtsolvabilitdtsbedarf bezeichnet.
Da das interne Modell alle wesentlichen Risiken der
Allianz Privaten Krankenversicherungs-AG abdeckt, ist
aktuell kein Anpassungsbetrag notwendig (siehe auch
Abschnitt E.2). Damit ist der Gesamtsolvabilitatsbe-
darf identisch mit der Solvabilitdtskapitalanforderung.

Die Solvabilitdtskapitalanforderung wird den anrech-
nungsfahigen Eigenmitteln gemaR Solvency II-Vorga-
ben gegeniibergestellt und muss mindestens durch
die anrechnungsféhigen Eigenmittel bedeckt werden.
Eine ausreichende Bedeckung entspricht einer Solva-
bilitdtsquote von mindestens 100 Prozent. Die internen
Anforderungen gehen dariber hinaus und werden
im Rahmen des Limitsystems in der Risikostrategie
festgelegt. Im Falle einer Limitverletzung ergreift der
Vorstand geeignete MaRnahmen, um die Einhaltung
der internen Anforderungen sicherzustellen. Mal3-
nahmen daflr kénnten zum Beispiel eine Anpassung
der Kapitalanlagestrategie sein.

B.4 Internes Kontrollsystem

Das interne Kontrollsystem hat zum Ziel, die ordnungs-
maRige Geschaftstétigkeit der Allianz Privaten Kranken-
versicherungs-AG sicherzustellen und deren Vermo-
genswerte zu schiitzen. Dies beinhaltet insbesondere
die Vermeidung von operationellen Verlusten.

Das interne Kontrollsystem als Gesamtheit aller Kont-
rollmalRnahmen basiert wie das Risikomanagement-
system auf dem Modell der drei Verteidigungslinien
(siehe Abschnitt B.3). Ein wichtiges Element des inter-
nen Kontrollsystems ist das Vier-Augen-Prinzip.

Um die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems zu
tberwachen und nachzuweisen, ist eine regelmaRige
Uberpriifung notwendig. Dies umfasst zum einen die
Prifung, ob alle wesentlichen Risiken erfasst sind.
Zum anderen wird geprift, dass die Kontrollen
durchgefuhrt wurden und effektiv sind. Ein besonde-
rer Fokus liegt auf der Vermeidung wesentlicher Feh-
lerin der Finanzberichterstattung.

MafRnahmen, die auf die Einhaltung von externen
rechtlichen Anforderungen (Compliance) abzielen,
sind Bestandteil des internen Kontrollsystems. Es

ist eine Compliance-Funktion eingerichtet, zu deren
Aufgaben unter anderem die Uberwachung dieser
MafRnahmen und die Einschatzung des mit der Nicht-
einhaltung externer Anforderungen verbundenen
Risikos zahlt.

Die Allianz Private Krankenversicherungs-AG hat die
Aufgaben der Compliance-Funktion im Zuge der
Ausgliederung der Schlsselfunktionen auf die Allianz
Deutschland AG tbertragen. Der Chief Compliance



Allianz Private Krankenversicherungs-AG
Bericht tiber Solvabilitat und Finanzlage 2016

Officer der Allianz Deutschland AG ist der Schlissel-
funktionsinhaber der Compliance-Funktion der
Allianz Deutschland AG und berichtet direkt an deren
Vorstandsvorsitzenden. Er ist ferner verantwortliche
Person beim Dienstleister fr die Compliance-Funktion
fur die zur Allianz Deutschland-Gruppe gehorenden
Risikotrager einschliefSlich der Allianz Privaten Kranken-
versicherungs-AG. Die Befugnisse der Compliance-
Funktion als Schliisselfunktion sind im Abschnitt B.1
dargestellt.

Der Vorstand wird mittels periodischer Berichterstat-
tung Uber die Aufgabenwahrnehmung der Compliance-
Funktion informiert. Jahrlich zu Beginn des Geschéfts-
jahres erhdlt der Vorstand einen schriftlichen Bericht
fur das abgelaufene Geschéftsjahr sowie im Laufe des
Jahres die Risikoanalyse des Geldwéschebeauftragten.
Zudem berichtet der Chief Compliance Officer ein-
mal im Jahr personlich in einer Vorstandssitzung der
Allianz Privaten Krankenversicherungs-AG.

Weiterhin existiert ein Komitee ,,Regulatorik”, das
die Friihwarn- und die Uberwachungsaufgabe der
Compliance-Funktion unterstitzt. Die Aufgaben
des Komitees sind unter anderem die Herstellung
beziehungsweise Bereitstellung einer gemein-
samen Informationsbasis zu aktuellen regulatorischen
Anforderungen und die Erérterung der Umsetzung
relevanter aufsichtsrechtlicher Regulierungen. Dem
Komitee arbeiten Fachkreise zu. Dem Komitee
gehoren unter anderem die Inhaber der Compliance-
Funktion und der Rechtsfunktion sowie Vertreter
der Versicherungsunternehmen der Allianz Deutsch-
land Gruppe an. Den Vorsitz hat der Finanzvorstand
der Allianz Deutschland AG inne.

Der Chief Compliance Officer und die in der Com-
pliance-Funktion tatigen Fihrungskréfte verfiigen
tber eine langjahrige Berufserfahrung und bilden
sich regelmaRig fort. Die Mitarbeiter in der Com-
pliance-Funktion verfligen tiber die erforderlichen
Kenntnisse und halten ihr Wissen durch in den
Zielvereinbarungen festgelegte Fortbildungsmaf-
nahmen aktuell.
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B.5 Funktion der Internen Revision

Umsetzung der Funktion der Internen Revision
Die Allianz Private Krankenversicherungs-AG hat
die Aufgaben der Internen Revision im Zuge der
Ausgliederung der Schlsselfunktion auf die Allianz
Deutschland AG Ubertragen.

Der Internen Revision der Allianz Deutschland AG
obliegt die primare Revisionsverantwortung fir die
Allianz Private Krankenversicherungs-AG und allen
weiteren Versicherungsunternehmen der Allianz
Deutschland Gruppe. Gleichzeitig ist sie Teil der welt-
weiten Revisionsfunktion der Allianz Gruppe, deren
funktionale Steuerung durch den Bereich Group Audit
bei der Allianz SE verantwortet wird. Group Audit

bt als Gbergeordnete Konzernrevision eine fachliche
Uberwachungs- und Aufsichtsfunktion aus.

Die Interne Revision arbeitet im Auftrag des Vor-
stands und ist diesem unmittelbar berichtspflichtig;
organisatorisch ist die Interne Revision direkt dem
Vorstandvorsitzenden unterstellt. Der Leiter der
Internen Revision hat einen direkten und unbeschrank-
ten Zugang zu Vorstand und Aufsichtsrat, insbeson-
dere zum Aufsichtsratsvorsitzenden. Der Leiter der
Internen Revision kann auch in die Sitzungen des
Aufsichtsrats eingebunden werden. Der Vorsitzende
des Aufsichtsrats kann direkt beim Leiter der Internen
Revision Auskiinfte einholen.

Der Auftrag der Internen Revision ist es, die Allianz
Private Krankenversicherungs-AG und die gepriiften
Einheiten darin zu unterstltzen, ihre Ziele zu errei-
chen. Dabei unterstiitzt die Interne Revision durch
einen systematischen und zielgerichteten Ansatz die
Governance dabei, die Effektivitat des Risikomanage-
ments, die Kontrollen sowie die Fiihrungs- und Uber-
wachungsprozesse zu bewerten und zu verbessern.
Die Interne Revision liefert hierzu Analysen, Einschat-
zungen, Empfehlungen und Informationen im Rah-
men ihrer Priifungstatigkeit.

Der Auftrag der Internen Revision lasst sich in drei
grolse Themenbereiche unterteilen:

—die risikoorientierte Priifung der gesamten
Geschaftsorganisation einschlieRlich ausgeglie-
derter Bereiche und Prozesse,
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—die Untersuchung und Priifung von Verdachtsfallen
auf dolose Handlungen oder von Betrugsfallen mit
Beteiligung von Mitarbeitern, Vertretern oder Maklern,

—anlassbezogene Beratungsleistungen und Projekt-
begleitung.

Die Befugnisse der Internen Revision sind in Abschnitt
B.1 beschrieben.

Der Vorstand wird mittels einer periodischen Bericht-
erstattung Uber Priifungsaktivitdten, Prifungsergeb-
nisse sowie ber wesentliche Entwicklungen aus Sicht
der Internen Revision informiert.

Jahrlich in der ersten Halfte des Geschaftsjahres
erhalt der Vorstand einen Tatigkeitsbericht fir das
abgelaufene Geschaftsjahr. Zudem bestétigt der
Leiter der Internen Revision im Rahmen seiner
jahrlichen Berichterstattung gegentiber dem Vor-
stand und dem Aufsichtsrat die organisatorische
Unabhéngigkeit der Internen Revision.

Sicherstellung von Objektivitat und
Unabhéngigkeit

Die Interne Revision nimmt ihre Aufgaben selbststan-
dig und unabhangig wahr. Der Vorstand gewahrleistet
der Internen Revision ihre fachliche Unabhéngigkeit,
um die Funktionsfahigkeit der Geschaftsorganisation
des Unternehmens zu wahren (unter anderem Infor-
mations- und Prifungsrechte). Bei der Priifungs-
durchfiihrung und Berichterstattung sowie bei der
Wertung der Priifungsergebnisse ist die Interne Revision
weder Weisungen noch sonstigen Einflissen unter-
worfen. Der Vorstand kann im Rahmen seines Direk-
tionsrechts zusatzliche Prifungen anordnen, ohne
dass dies der Selbststandigkeit und Unabhangigkeit
der Internen Revision entgegensteht.

Interne Revisoren beurteilen alle relevanten Umstande
mit Ausgewogenheit und lassen sich in ihrem Urteil
nicht von eigenen Interessen oder durch andere
beeinflussen. Grundsatzlich dirfen die in der Internen
Revision beschaftigten Mitarbeiter keine Aufgaben
wahrnehmen, die mit ihrer Prifungstétigkeit nichtim
Einklang stehen.

Die Interne Revision fihrt die Prifungen mit dem
notwendigen Sachverstand und der angemessenen
beruflichen Sorgfalt durch. Die Mitarbeiter der Inter-

nen Revision wenden dabei ein Hochstmald an sach-
verstandiger Objektivitat beim Zusammenfihren,
Bewerten und bei der Weitergabe von Informationen
Uber geprufte Aktivitaten oder Geschaftsprozesse

an. Revisionsfeststellungen mussen auf Tatsachen
beruhen und durch ausreichende Nachweise belegbar
sein. Um Interessenskonflikte zu vermeiden, wird

bei der Besetzung von Prifungen darauf geachtet, die
Mitarbeiter nach dem Rotationsprinzip einzusetzen.

Der Inhaber der Schlisselfunktion der Internen Revision
hat langjéhrige Erfahrung als Revisionsleiter sowohl
in der Allianz Deutschland AG als auch in anderen
Konzern-Einheiten. Die quantitative und qualitative
Personalausstattung der Internen Revision orientiert
sich an betriebsinternen Erfordernissen, der Kom-
plexitat der Geschaftsaktivitaten sowie der Risikositu-
ation des Versicherungsunternehmens. Der Leiter
der Internen Revision stellt sicher, dass die Ressourcen
der Internen Revision angemessen und ausreichend
sind sowie wirksam eingesetzt werden.

B.6 Versicherungsmathematische
Funktion

Die Allianz Private Krankenversicherungs-AG hat die
Aufgaben der Versicherungsmathematischen Funktion
(VMF) im Zuge der Ausgliederung der Schliissel-
funktion auf die Allianz Deutschland AG (ibertragen.

Zur Vermeidung potenzieller Interessenkonflikte ist
die VMF innerhalb der Finanzfunktion der Allianz
Deutschland AG angesiedelt und dadurch von risiko-
nehmenden Einheiten wie der Produktentwicklung,
der Preisgestaltung, der Zeichnungspolitik und der
Ruckversicherung getrennt. Zudem besteht eine pro-
zessuale und personelle Trennung zwischen der
Berechnung der Riickstellungen und der Validierung
der Rickstellungen.

Dabei ist die VMF in allen fiir sie relevanten Komitees
eingebunden, wie etwa dem Reservierungs- oder
Risikokomitee.

Die wesentlichen Aufgaben der VMF sowie ihre
Befugnisse sind in Abschnitt B.1 beschrieben.

Der Inhaber der VMF ist auch der Inhaber der VMF fr
die Allianz Lebensversicherungs-AG und die Allianz
Versicherungs-AG und leitet das Rechnungswesen flr
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diese Gesellschaften. Der Inhaber der VMF hat lang-
jahrige Erfahrung als Chief Risk Officer und Chief
Financial Officer innerhalb des Allianz Konzerns und
ist zudem Mitglied in den Ausschissen ,Rechnungs-
legung & Regulierung” sowie ,Enterprise Risk Ma-
nagement” der Deutschen Aktuarvereinigung (DAV).

Alle Mitarbeiter, die VMF-Aufgaben wahrnehmen,
berichten direkt an den Inhaber der VMF und
verfigen nachweislich Giber Kenntnisse der Versiche-
rungs- und der Finanzmathematik. MalSnahmen

zur Sicherstellung der fachlichen Eignung sind unter
anderem die Ausbildung Aktuar DAV oder dqui-
valent, die Mitarbeit beziehungsweise Leitung von
Arbeitsgruppen der DAV sowie fortlaufende fach-
liche Weiterbildungsmalinahmen.

B.7 Outsourcing

Die Allianz Private Krankenversicherungs-AG Ubertragt
auf vielfdltige Weise Aufgaben auf Dritte, vor allem
auf Unternehmen der Allianz Gruppe.

Mit der Ausgliederung werden folgende Ziele verfolgt:

— Konzentration auf das Kerngeschaft,

— Erhéhung der Wirtschaftlichkeit,

— Professionalisierung,

— Qualitétssteigerung,

— Gewahrleistung der notwendigen Expertise
und eine damit einhergehende Vermeidung/
Minimierung von Risiken.

Die Ausgliederung von Aufgaben hat dabei haufig
unmittelbaren Einfluss auf die Belange der Versiche-
rungsnehmer oder sonstigen Anspruchsberechtigten
der Allianz Privaten Krankenversicherungs-AG. Ziel
der bestehenden Outsourcing Governance der Allianz
Privaten Krankenversicherungs-AG ist es daher, die
Interessen der Versicherungsnehmer und sonstiger
Anspruchsberechtigten angemessen und unter Ein-
haltung aufsichtsrechtlicher sowie gruppeninterner
Vorgaben zu schiitzen.

Unter Ausgliederung (beziehungsweise Outsourcing)
versteht man eine Vereinbarung jeglicher Form
zwischen einem Versicherungsunternehmen und einem
Dienstleister, aufgrund derer der Dienstleister direkt
oder durch weitere Ausgliederung (sogenannte
,Subdelegation”) eine Funktion oder Versicherungs-
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tatigkeit erbringt, die ansonsten von dem Versiche-
rungsunternehmen selbst erbracht werden wiirde.

Die Anforderungen an eine Ausgliederung nehmen
zu, je wesentlicher die ausgegliederte Tatigkeit

fr das Geschaft der Allianz Privaten Krankenversiche-
rungs-AG ist.

In einem ersten Schritt ist zu priifen, ob die durch
einen Dritten erbrachte Leistung als Ausgliederung
im Sinne des Aufsichtsrechts einzustufen ist. Ist dies
der Fall, muss in einem zweiten Schritt festgestellt
werden, ob es sich bei der ausgegliederten Tatigkeit
um eine Schlisselfunktion, um eine wichtige Funk-
tion beziehunsgweise Versicherungstatigkeit oder
um eine sonstige Ausgliederung handelt.

Der Ausgliederungsprozess untergliedert sich in die
vier Prozessphasen:

— Ausgliederungsentscheidung,

— Umsetzung der Ausgliederung,

— Laufende Steuerung und Uberwachung und
—Beendigung der Ausgliederung.

Der Ausgliederungsprozesses ist ordnungsgemal3 zu
dokumentieren und laufend zu Giberwachen. Bei
wesentlichen Anderungen der Sachverhalte, die einer
Ausgliederung zugrunde liegen, sind die Regulierun-
gen enstprechend anzupassen.
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Die nachfolgenden Ubersichten zeigen die wichtigen
Ausgliederungen im Sinne des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes (einschliellich der Ausgliederungen
von Schlisselfunktionen) sowie ausgewéhlte weitere
bedeutende Outsourcing-Beziehungen.

Wichtige Ausgliederungen im Sinne des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Dienstleister Vertragsbeschreibung

Allianz Deutschland AG
Allianz Deutschland AG

Compliance-Funktion (Schliisselfunktion)
Ausgliederung eines wesentlichen Teils des Rechnungswesens (unter anderem versicherungstechnische

Buchhaltung, Kreditoren- und Debitorenbuchhaltung, Kapitalanlagenbuchhaltung) (Schlisselfunktion)

Allianz Deutschland AG
Allianz Deutschland AG
Allianz Deutschland AG
Allianz Deutschland AG
Allianz Beratungs- und Vertriebs-AG
Allianz Deutschland AG
Allianz Investment Management SE

Ausgliederung eines wesentlichen Teils der Rechtsfunktion (Schlusselfunktion)

Interne Revisionsfunktion (Schlisselfunktion)

Risikomanagementfunktion (Schliisselfunktion)

Versicherungsmathematische Funktion (Schliisselfunktion)

Vertrieb Gber AusschlieRlichkeitsorganisation, Vertriebssteuerung und -planung
Versicherungsbetrieb inklusive betriebsbezogener IT

Kapitalanlagemanagement einschlieRlich der Uberwachung der Asset Management Performance

Alle hier aufgefiihrten Dienstleister haben ihren Sitz in Deutschland.

Ausgewadhlte weitere bedeutende Outsourcing-Beziehungen

Dienstleister Vertragsbeschreibung

Allianz Capital Partners GmbH
Allianz Global Investors GmbH
Allianz Real Estate GmbH

PIMCO Deutschland GmbH
anlagen, Devisengeschafte)

Vermaégensanlage und -verwaltung in Alternative Assets

Portfoliomanagement Corporate Loans

Vermdgensanlage und -verwaltung in Grundvermégen

Portfoliomanagement Direktanlagen (handelbare Darlehen, festverzinsliche Wertpapiere, Geldmarkt-

Alle hier aufgefthrten Dienstleister haben ihren Sitz in Deutschland.

So sind die vier Schlusselfunktionen und die beiden
weiteren SchlUsselaufgaben (vergleiche Abschnitt
B.1) an die Allianz Deutschland AG ausgelagert.

Als Tochter der Allianz Deutschland AG organisiert die
Allianz Beratungs- und Vertriebs-AG den Ausschliel3-
lichkeits- und Bankenvertrieb fiir die Allianz Private Kran-
kenversicherungs-AG. Das Kapitalanlagemanagement
wird durch die Allianz Investment Management SE flr
die Allianz Private Krankenversicherungs-AG wahrge-
nommen. Ferner ist die Betreuung der IT-Systeme
Uber die Allianz Deutschland AG zentral an die Allianz
Managed Operations & Services SE ausgelagert.

Neben den regulatorisch als ,wichtig” eingestuften
Ausgliederungen bestehen umfangreiche weitere
Outsourcing- und Dienstleistungsbeziehungen,
beispielsweise die oben aufgefiihrten Vertragsbezie-
hungen mit verschiedenen Asset Management
Gesellschaften der Allianz Gruppe.

B.8 Sonstige Angaben
Alle wesentlichen Informationen zu dem Governance-

System sind bereits in dem Abschnitt B.1 bis einschliefs-
lich Abschnitt B.7 beschrieben.
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C. Risikoprofil

Die Bewertung von Risiken erfolgt zum einen (iber
ein internes Modell und zum anderen Gber die jéhrli-
che Risikoinventur im Rahmen des Top Risk Assess-
ments. In Letzterem wird die Bewertung immer so-
wohl nach monetérer Auswirkung als auch nach
Reputationsschaden durchgefiihrt. Fir die Gesamt-
bewertung ist die hohere der beiden Auswirkungen
relevant. Risiken, welche im Rahmen des Top Risk
Assessments gemal3 der Eintrittshdufigkeit und Scha-
denauswirkung als hoch beziehungsweise sehr hoch
bewertet sind, werden als wesentliche Risiken be-
zeichnet. Auch wenn das Top Risk Assessment auf
den Ergebnissen des internen Modells aufsetzt, kann
es aufgrund der gesamtheitlichen Betrachtung bei
einzelnen Risiken im Rahmen des Top Risk Assess-
ments zu einer anderen Einschatzung der Wesent-
lichkeit kommen. Der Vorstand bestimmt, ob die
identifizierten Risiken in ihrer gegenwartigen Form
akzeptiert werden oder ob ein anderes Risikoniveau
angestrebt werden soll. Im letzteren Fall werden
MafRnahmen definiert und umgesetzt.

Die im Top Risk Assessment erfolgte zusatzliche quali-
tative Bewertung ordnete die Marktrisiken niedriger
ein. Grundsatzlich enthalten die Tarife in der Kranken-
versicherung nach Art der Lebensversicherung keine
langfristige Zinsgarantie. Vielmehr muss der Rech-
nungszins im Rahmen von Beitragsanpassungen
beitragswirksam angepasst werden, wenn der Aktua-
rielle Unternehmenszins (AUZ) dies induziert. Zins-
risiken werden dadurch im Wesentlichen zeitnah an
die Versicherungsnehmer weitergegeben. Dies ist nur
in dem seltenen und unwahrscheinlichen Fall nicht
moglich, dass in einem Tarif mangels anspringender
auslésender Faktoren Uber einen ldngeren Zeitraum
keine Rechtsgrundlage fir eine Beitragsanpassung
vorliegt. Deshalb werden Marktrisiken fiir die Allianz
Private Krankenversicherungs-AG als nicht wesentlich
eingestuft. Dies wird in dem fiir 2017 gultigen inter-
nen Modell bestétigt, da die Sensitivititen beziiglich
Marktstressen gering sind.

Im Folgenden werden fir jede Risikokategorie die
Risiken beschrieben und bewertet. Zudem werden
Risikokonzentrationen und Risikominderungstechni-
ken dargestellt. Risikominderungstechniken sind
samtliche Techniken, die Versicherungsunternehmen
in die Lage versetzen, einen Teil oder die Gesamtheit
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ihrer Risiken auf eine andere Partei zu (ibertragen.
Gemal dieser Definition verwendet die Allianz Private
Krankenversicherungs-AG als Risikominderungs-
techniken Derivate. Risikokonzentrationen und Risiko-
minderungstechniken sind nur fir die Risikokateg-
orien versicherungstechnische, Markt- und Kredit-
risiken relevant und werden deshalb in diesen Abschnit-
ten beschrieben. Auf die unternehmensindividuellen
Stresstests wird im Abschnitt E.2 eingegangen.

C.1 Versicherungstechnisches Risiko

Versicherungstechnische Risiken sind Risiken, die
aufgrund der Abweichung der tatsachlichen
Versicherungsereignisse von den in der Tarifierung
erwarteten Ereignissen entstehen.

Die Quantifizierung der versicherungstechnischen
Risiken erfolgt anhand des internen Modells (siehe
Abschnitt E.2). Der gréiite Teil der Solvabilitatskapi-
talanforderung flr versicherungstechnische Risiken
entfallt dabei auf das Pflege- und Krankheitsrisiko.
Versicherungstechnische Risiken werden zusatzlich
qualitativim Rahmen des Top Risk Assessment
bewertet. In diesem wurde das versicherungstech-
nische Risiko nicht als wesentliches Risiko fir die
Allianz Private Krankenversicherungs-AG eingestuft.

In einem engen aufsichtsrechtlichen Rahmen und in
Abstimmung mit dem mathematischen Treuhdnder
kdnnen durch die gesetzlich vorgegebene Beitrags-
anpassungsklausel insbesondere fiir die nach Art der
Lebensversicherung kalkulierten Bestande die Rech-
nungsgrundlagen und damit die Beitrage angepasst
werden. Der Grund fir eine solche Beitragsanpas-
sung liegt vor, wenn beispielsweise durch neue medi-
zinische Verfahren oder bessere Medikamente die
Leistungsausgaben steigen. Die Allianz Private Kran-
kenversicherungs-AG verzichtet im Gegenzug auf ihr
ordentliches Kiindigungsrecht.

Auswirkungen von Pandemien auf Krankheitskosten
und Sterbewahrscheinlichkeiten stellen die fir die
Allianz Private Krankenversicherungs-AG relevanten
Grolschadenrisiken dar. Versicherungstechnische
Konzentrationen sind aufgrund des tiberwiegenden
Individualgeschéfts in der privaten Krankenversiche-
rung von geringer Bedeutung und Uber die Beitrags-
berechnung abgedeckt.



28

Allianz Private Krankenversicherungs-AG
Bericht tiber Solvabilitét und Finanzlage 2016

Die Allianz Private Krankenversicherungs-AG nutzt
weder materielle Riickversicherungslésungen noch
Zweckgesellschaften.

Es gab beim versicherungstechnischen Risiko keine
wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.

C.2 Marktrisiko

Marktrisiken sind Risiken, die sich aus Kursschwan-
kungen an den Kapitalmdrkten ergeben, welche

die Bewertung der Kapitalanlagen (insbesondere
Aktien, Rentenpapiere (Bonds) und Immobilien)
und die Bewertung der Verbindlichkeiten betreffen.
Das Marktrisiko beinhaltet auch die Risiken, die sich
entsprechend aus der Verdnderung der Volatilitats-
parameter, der Inflation sowie aus Kreditspread- und
Wechselkursveranderungen ergeben.

Die Quantifizierung der Marktrisiken erfolgt anhand
des internen Modells. Der grofte Teil entfallt dabei
auf Zinsrisiken. In dem fur das Berichtsjahr giltigen
internen Modell der Allianz Privaten Krankenversiche-
rungs-AG werden die Marktrisiken aufgrund der
extremen Kapitalmarktbewegungen im Jahr 2016
Uberschétzt (siehe Abschnitt E.2). Die im Top Risk
Assessment erfolgte zusatzliche qualitative Bewer-
tung ordnet die Marktrisiken als nicht wesentlich ein.
Diese Einschétzung beriicksichtigt, dass die Risiko-
tragfahigkeit der Allianz Privaten Krankenversiche-
rungs-AG in den betrachteten Stressszenarien gewahr-
leistet ist. Entsprechend ist die Allianz Private Kran-
kenversicherungs-AG in der Lage, die Anlagestrategie
durch den Marktzyklus hindurch zu planen und zu
implementieren. Marktrisiken werden im Wesentlichen
Uber Limite und Vorgaben fir das strategische Ziel-
portfolio der Kapitalanlagen gesteuert. Das strategische
Zielportfolio reflektiert die Struktur der Verbindlich-
keiten, insbesondere der versicherungstechnischen
Ruckstellungen, beriicksichtigt Kapitalrestriktionen
und zukinftiges Geschaft und stellt Robustheit ge-
geniiber adversen Szenarien sicher. Hierbei werden
gemalk dem Grundsatz der unternehmerischen Vor-
sicht die internen Vorgaben an zuldssigen Anlagen
beriicksichtigt, welche die Qualitét, Sicherheit, Renta-
bilitat, Liquiditat und Verfugbarkeit des Portfolios
sicherstellen. Derivate werden zur Verringerung von
Risiken und zur effizienten Portfoliosteuerung ge-
nutzt. Beispielsweise werden Instrumente zur Absi-
cherung zum Beispiel von Aktienpositionen, Kredit-

und Wahrungsrisiken eingesetzt. Die Wirksamkeit
der Risikominderungstechniken wird durch laufendes
Monitoring des Portfolios gewahrleistet. Aullerdem
werden auf monatlicher Basis Derivate unter sechs
verschiedenen Stressszenarien bewertet.

Neue Finanzmarktprodukte durchlaufen vor Einsatz
einen Prozess, der sicherstellt, dass deren Konformitat
mit geltenden regulatorischen und internen Anforde-
rungen geprift ist, Risiken identifiziert und bemessen
werden, entsprechende Expertise im Unternehmen
aufgebaut wird und die Einbindung in alle relevanten
Unternehmensprozesse gewahrleistet ist.

Ferner werden Marktrisiken und das potenzielle
Konzentrationsrisiko in der Kapitalanlage durch ange-
messene Streuung begrenzt. Dies geschieht durch
die allgemeine Diversifikation im Investment-Portfolio
(zum Beispiel Regionen, Laufzeiten, Anlageformen),
die Beschrankung des Anteils der Aktienpapiere im
Portfolio, Instrumente zur Absicherung und durch das
Nachhalten eines Limitsystems.

Es gab beim Marktrisiko keine wesentlichen Anderun-
gen im Berichtszeitraum.

C.3 Kreditrisiko

Kreditrisiken sind Risiken, die aufgrund eines uner-
warteten Ausfalls oder einer Bonitdtsverdnderung
eines Geschéaftspartners entstehen.

Die Quantifizierung der Kreditrisiken erfolgt anhand
des internen Modells (siehe Abschnitt E.2). Obwohl
diese nur einen geringen Beitrag zur Solvabilitdtskapital-
anforderung liefern, werden sie im Top Risk Assess-
ment trotzdem als wesentlich erachtet, da bei einem
Eintritt des Kreditrisikos in Form von Zahlungsaus-
fallen Verluste realisiert werden mussen. Im Top Risk
Assessment wurde dabei vor allem das Konzentrati-
onsrisiko diskutiert. Insbesondere vor dem Hintergrund
der Finanzkrise der letzten Jahre wird das Risiko der
Insolvenz von Kreditnehmern weiterhin als hoch ein-
gestuft. Dabei sind sowohl Unternehmensanleihen,
darunter vor allem Bankanleihen, als auch Staatsan-
leihen betroffen.

Wie in Abschnitt C.2 ,Marktrisiko"” beschrieben, wer-
den die wesentlichen Risikokonzentrationen durch
ein Limitsystem gesteuert.
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Das Risiko des Ausfalls einer Gegenpartei bei Deriva-
tetransaktionen wird durch die Besicherung sémt-
licher Kontrakte gemindert. Es gab beim Kreditrisiko
keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.

C.4 Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko umfasst das Risiko, dass die
Allianz Private Krankenversicherungs-AG nicht Gber die
notwendigen Barmittel verfigt beziehungsweise
nichtin der Lage ist, Anlagen und andere Vermégens-
werte in Geld umzuwandeln, um ihren finanziellen
Verpflichtungen nachzukommen.

Anhand des internen Modells erfolgt keine Quantifi-
zierung des Liquiditatsrisikos. Das Liquiditatsrisiko
wird qualitativim Rahmen des Top Risk Assessments
bewertet. Vor dem Hintergrund des Geschéftsmo-
dells und der getroffenen Vorkehrungen wird das
Liquiditdtsrisiko als nicht wesentlich eingestuft. Dies
resultiert aus der Tatsache, dass als Ausloser fur einen
Liquiditdtsengpass bei einer Krankenversicherung im
Wesentlichen nur ein kurzfristig signifikanter Anstieg
der Krankheitskosten in Betracht kommt. Im Falle
einer deutlich erhéhten Anzahl an Vertragskindigun-
gen erfolgen lediglich Zahlungen von Ubertragungs-
werten, welche jedoch bei der derzeitigen Bestands-
struktur eine vernachlassigbare Grole besitzen.

Der bei kiinftigen Beitrdgen einkalkulierte erwartete
Gewinn (Expected Profit included in Future Premiums —
EPIFP) ist eine Kennzahl fir den erwarteten Barwert
der zukiinftigen Uberschiisse und Aktiondrseinschiisse,
die der zukinftigen Beitragszahlung zugeordnet
werden kénnen. Die Hohe des EPIFP der Allianz Privaten
Krankenversicherungs-AG betragt zum Stichtag

31. Dezember 2016 insgesamt 1 365 422 Tausend Euro.

Es gab beim Liquiditatsrisiko keine wesentlichen An-
derungen im Berichtszeitraum.

C.5 Operationelles Risiko

Operationelle Risiken bezeichnen die Risiken von
Verlusten aufgrund von unzuldnglichen oder fehlge-
schlagenen internen Prozessen oder aus mitarbeiter-
und systembedingten oder aber externen Vorfallen.
Operationelle Risiken umfassen auch Rechts- und
Compliance-Risiken, jedoch nicht strategische Risiken
oder Reputationsrisiken.
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Die Quantifizierung der operationellen Risiken erfolgt
anhand des internen Modells. Operationelle Risiken
sind bedeutend, liefern jedoch einen geringen Beitrag
zur notwendigen Solvabilitatskapitalanforderung
(siehe Abschnitt E.2). Operationelle Risiken werden
zusétzlich qualitativim Rahmen des Top Risk Assess-
ments bewertet. Aus qualitativer Sicht kommt den
operationellen Risiken eine vergleichsweise hohe
Bedeutung zu. Operationelle Risiken werden insoweit
akzeptiert, als diese fiir den Geschaftsbetrieb unter
Kosten-Nutzen-Aspekten unvermeidbar sind. Unter
dieser Voraussetzung wird so weit wie maéglich eine
Minimierung der operationellen Risiken angestrebt.
Operationelle Risiken werden im internen Kontroll-
system Uiberwacht und gesteuert.

Folgende operationelle Risiken werden als
wesentlich erachtet:

Gesetzesanderung:

Neue beziehungsweise gedanderte gesetzliche Anfor-
derungen sowohl auf nationaler als auch auf EU-
Ebene erfordern gegebenenfalls die Umstellung von
internen Prozessen beziehungsweise die Umgestal-
tung von Produkten. Sie kénnen zudem die Wettbe-
werbsfahigkeit gefdhrden oder eine Modifikation des
gesamten Geschéftsmodells erzwingen.

Rechtsprechungsrisiko:

Dieses Risiko wird malgeblich von héchstrichterlichen
Entscheidungen getrieben beziehungsweise durch
eine gednderte Auslegung der Rechtsnormen, die
negative Auswirkungen auf das Bestandsgeschaft
(zum Beispiel durch sich daraus ergebende Beitrags-
anpassungen) haben kdnnen. Diese extern bedingten
Einflisse sind schwer vorhersehbar und beinhalten
hohe potenzielle finanzielle Auswirkungen.

Compliance-Verstol3e (Risiko von Gesetzes-/
RegelverstofRen):

Dieses Risiko umfasst mogliche massive Verstole
von Einzelpersonen innerhalb der Allianz gegen Cesetze
und intern gesetzte Regeln, die bei Bekanntwerden
rechtliche Konsequenzen, negative Presseberichter-
stattung und damit einen Reputationsverlust nach
sich ziehen wiirden. Aufgrund der wachsenden Be-
deutung des Themas Datenschutz wurde das Szenario
Verstof$ gegen datenschutzrechtliche Vorgaben wei-
terhin als wesentliches Risiko eingestuft.
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Langerfristige Betriebsunterbrechung:

Betrachtet wird hier das Risiko, dass es durch exogene
Einflusse wie Sachschaden (zum Beispiel Brand,
Hochwasser), Infrastrukturprobleme (zum Beispiel
Ausfall Stromversorgung, Streik) oder mutwillige
Beschddigung (zum Beispiel Vandalismus, Sabotage)
zum Betriebsausfall wichtiger Einrichtungen und/
oder kritischer, kundenbezogener Geschaftsprozesse
kommt. Der Ausfall des Rechenzentrums hétte

dabei die schwerwiegendsten Auswirkungen auf
den gesamten Geschaftsbetrieb und wird daher als
wesentliches operationelles Risiko betrachtet.

Datenverlust/Datendiebstahl:

Das Risiko, dass vertrauliche Daten (zum Beispiel
Kundendaten, die einer besonderen Vertraulichkeit
unterliegen; streng vertrauliche Unternehmens-
daten) in unbefugte Hande geraten, zum Beispiel
durch Spionage, Hacker oder missbrdauchliche
Nutzung durch berechtigte Mitarbeiter, wird eben-
falls als wesentliches Risiko bewertet. Ausschlag-
gebend dafir ist der daraus resultierende potenzielle
Reputationsschaden.

Es gab bei den operationellen Risiken keine wesent-
lichen Anderungen im Berichtszeitraum.

C.6 Andere wesentliche Risiken

Das Geschaftsrisiko, das strategische Risiko und das
Reputationsrisiko stellen weitere Risiken gemaf
Risikostrategie dar. Das strategische Risiko und das
Reputationsrisiko werden ausschliel3lich qualitativ
in strukturierten Identifikations- und Bewertungs-
prozessen erfasst. Geschéftsrisiken sind Risiken, die
sich aufgrund einer unerwarteten Anderung der
Geschéftsvolumina, der Kostenentwicklung oder
der Margen des zukiinftigen Geschéfts ergeben.
Dabei umfassen die Geschaftsrisiken auch die
Stornorisiken. Die Geschaftsrisiken ergeben sich
daher unter anderem aus der zukinftigen Pramien-,
Bestands- und Kostenentwicklung.

Die Geschaftsrisiken werden als relevant aber nicht
als wesentlich eingestuft, da sie nur einen sehr
geringen Einfluss auf das unmittelbare operative
Ergebnis haben. Im internen Modell erfolgt eine
Quantifizierung der Geschéftsrisiken.

Es gab bei dem strategischen Risiko, dem Reputations-
risiko und dem Geschaftsrisiko keine wesentlichen
Anderungen im Berichtszeitraum.

C.7 Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Informationen Gber das Risiko-
profil der Allianz Privaten Krankenversicherungs-AG
sind bereits in den Abschnitten C.1 bis einschlief3-
lich C.6 enthalten.
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D. Bewertun g fiir Solvabilitats- behandelt. Soweit bei der Allianz Privaten Kranken-
zwecke versicherungs-AG flr bestimmte Vermdgens-
werte alternative Bewertungsmethoden ange-
wandt werden, werden diese im Abschnitt D.4
Im folgenden Kapitel werden, gesondert fir jede naher erldutert.
wesentliche Gruppe von Vermdgenswerten,
versicherungstechnischen Riickstellungen und D.1 Vermogenswerte
sonstigen Verbindlichkeiten, die fir die Bewertung
fur Solvabilitatszwecke verwendeten Grundlagen, In der folgenden Tabelle sind die Vermdgenswerte
Methoden und Hauptannahmen beschrieben. der Allianz Privaten Krankenversicherungs-AG
Anschlielend werden die wesentlichen Unter- nach Aufsichtsrecht und nach Handelsrecht zum
schiede zum Handelsrecht erldutert. Im Abschnitt 31. Dezember 2016 sowie deren Bewertungs-
D.1 wird die Aktivseite, in den Abschnitten D.2 differenz dargestellt (in Tausend Euro). Diese Gliede-
und D.3 die Passivseite der Solvabilitatstibersicht rung entspricht der Solvabilitatsibersicht.
Solvency Il HGB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €
Geschéfts- oder Firmenwert - - -
Abgegrenzte Abschlusskosten - - -
Immaterielle Vermogenswerte - 111457 —111457
Latente Steueranspriiche - 35874 -35874
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen - 627 -627
Immobilien und Sachanlagen fiir den Eigenbedarf 164 164 -
Anlagen (auRer Vermégenswerten fir index- und fondsgebundene Vertrage) 32554057 26550029 6004 028
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) 312537 179938 132599
Anteile an verbundenen Unternehmen einschlieRlich Beteiligungen 22 553 465 18 604 335 3949130
Aktien 162413 67490 94923
Aktien — nicht notiert 162413 67490 94923
Anleihen 9255538 7468063 1787475
Staatsanleihen 1994162 1537281 456 881
Unternehmensanleihen 7261376 5930782 1330594
Organismen fir gemeinsame Anlagen 266 586 227594 38991
Aktienfonds 227321 197829 29492
Rentenfonds 325 306 19
Immobilienfonds 38940 29460 9480
Derivate 3518 2608 910
Vermdgenswerte fir index- und fondsgebundene Vertrége - - -
Darlehen und Hypotheken 1103987 986 591 117396
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen 595043 525624 69418
Sonstige Darlehen und Hypotheken 508 944 460966 47978
Einforderbare Beitrage aus Riickversicherungsvertragen - 2530 -2530
Depotforderungen - - -
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern 23348 23348 -
Forderungen gegeniiber Riickversicherern - - -
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 279493 185736 93757
Eigene Aktien - - -
Féllige Beitrdge in Zusammenhang mit Eigenmittelbestandteilen oder dem aufgerufenen,
aber noch nicht eingezahlten Griindungsstock - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 1875 1875 -
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermégenswerte 813 813 -
33963737 27 899 044 6064 693
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Modellbewertung fiir Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten

Vermogenswerte werden grundsatzlich mit dem
Betrag bewertet, zu dem sie zwischen sachverstandigen,
vertragswilligen und voneinander unabhangigen
Geschéftspartnern gehandelt werden konnten.

Zur Bewertung der Vermdgenswerte wird die Bewer-
tungshierarchie gemal3 Artikel 10 der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission vom

10. Oktober 2014 herangezogen:

— Die Allianz Private Krankenversicherungs-AG
bewertet Vermdgenswerte prinzipiell anhand
der Marktpreise, die an aktiven Markten fir
identische Vermogenswerte und Verbindlich-
keiten notiert sind.

— Ist dies nicht maglich, so bewertet die Allianz
Private Krankenversicherungs-AG die Vermdgens-
werte anhand der Marktpreise, die an aktiven
Mérkten fir dhnliche Vermdgenswerte und Ver-
bindlichkeiten notiert sind.

— Liegen keine notierten Marktpreise an aktiven
Mérkten vor, greift die Allianz Private Kranken-
versicherungs-AG auf alternative Bewertungs-
methoden zurtick.

Die Bewertungsreserven, welche wie dargestellt nach
der Bewertung nach Handelsrecht in den einzelnen
Bilanzpositionen enthalten sind, stehen zu sehr grofRen
Teilen den Versicherungsnehmern im Rahmen
zukiinftiger Uberschiisse und zur Bedienung der
Garantien zur Verfligung.

D.1.1 Latente Steueranspriiche

Solvency Il HGB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €

Latente
Steueranspriiche - 35874 -35874

Die latenten Steuern resultieren aus tempordren
Differenzen, die sich aufgrund von Bewertungsunter-
schieden zwischen dem Wertansatz der einzelnen
Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten nach
Aufsichtsrecht beziehungsweise nach Handelsrecht
und dem korrespondierenden Wert in der Steuerbilanz
ergeben. Die umfangreichsten temporaren Abwei-

chungen zwischen den handels- und steuerrechtlichen
Wertansdtzen ergeben sich bei den Bilanzpositionen
Grundstlcke, Kapitalanlagen sowie bei den Riickstel-
lungen flr Beitragsriickerstattung, fir Pensionen

und den sonstigen Rickstellungen, die insgesamt zu
aktiven latenten Steuern fihren.

Fir die Bewertung der latenten Steueranspriche
und/oder Steuerschulden werden die temporéren
Differenzen mit dem unternehmensindividuellen
erwarteten Ertragsteuersatz multipliziert. Der erwartete
Unternehmenssteuersatz betragt, solange keine
steuerlichen Sondersachverhalte vorliegen, 31,0 Pro-
zent. Fir steuerliche Sondersachverhalte wie zum
Beispiel die Besteuerung von Ertrdgen aus Beteiligun-
gen an auslandischen Kapitalgesellschaften werden
abweichende Steuersatze beriicksichtigt. Eine Diskon-
tierung der latenten Steueranspriiche und Steuer-
schulden ist nach § 274 Absatz 2 Satz 1 HGB, ebenso
wie nach IFRS, nicht erlaubt.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden
werden grundsétzlich unsaldiert ausgewiesen. Eine
Verrechnung latenter Steueranspriiche mit latenten
Steuerschulden ist nur dann zuléssig, wenn diese sich
auf dieselbe Steuerbehorde und dasselbe Steuer-
subjekt beziehen und die selbe Falligkeit gegeben ist.

Nach dem Handelsrecht wird aufgrund des Wahl-
rechts nach § 274 Absatz 1 Satz 2 HGB der Gber den
Saldierungsbereich hinausgehende Uberhang
aktiver Steuerlatenzen bilanziert.

Die latenten Steueranspriiche sind ein Vermégens-
wert, der fUr die Reduktion des Ertragsteueraufwands
in kiinftigen Perioden genutzt werden darf. Ein An-
satz latenter Steueranspriche erfolgt nur dann, sofern
diese werthaltig sind. Das heil3t, dass kiinftig nach-
weislich ausreichend zu versteuernde Gewinne vor-
liegen, gegen welche die latenten Steueranspriiche
verrechnet werden kénnen. Sind die kiinftigen zu
versteuernden Gewinne nicht ausreichend, werden die
latenten Steueranspriiche entsprechend vermindert.

Im Geschaftsjahr 2016 wurden die latenten Steuer-
anspriiche nach dem Aufsichtsrecht vollstandig mit
den Steuerschulden verrechnet, womit die latenten
Steueranspriiche im Geschéftsjahr 2016 nach dem
Aufsichtsrecht null Euro betragen.
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D.1.2 Anlagen (auRer Vermdgenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertriage)
Solvency Il HGB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €
Anlagen (auler Vermdgenswerten fir index- und fondsgebundene Vertrage) 32554057 26550029 6004028
Immobilien (auler zur Eigennutzung) 312537 179938 132599
Anteile an verbundenen Unternehmen einschlieRlich Beteiligungen 22553 465 18604 335 3949130
Aktien 162413 67490 94923
Aktien — nicht notiert! 162413 67490 94923
Anleihen 9255538 7468 063 1787475
Staatsanleihen 1994162 1537281 456 881
Unternehmensanleihen 7261376 5930782 1330594
Organismen fir gemeinsame Anlagen 266 586 227594 38991
Aktienfonds 227321 197829 29492
Rentenfonds 325 306 19
Immobilienfonds 38940 29460 9480
Derivate 3518 2608 910

Immobilien (auRer zur Eigennutzung)

Solvency Il HCB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €

Immobilien
(auRer zur Eigennutzung) 312537 179938 132599

Hierunter fallen als Finanzinvestition gehaltene Im-
mobilien. Zur Bewertung dieser Immobilien wird fur
das Aufsichtsrecht das Modell des beizulegenden
Zeitwerts analog IFRS gemals IAS 40 angewendet.
Diese alternative Bewertungsmethode wird im Abschnitt
D.4 beschrieben. Nach dem Handelsrecht werden
fremdgenutzte Immobilien mit den Anschaffungs-
oder Herstellungskosten, vermindert um plan- und
aulerplanmafige Abschreibungen, angesetzt. Die
Differenz zwischen dem Aufsichtsrecht und dem
Handelsrecht entsteht durch die unterschiedlichen
Bewertungsverfahren. Derzeit liegen die Marktwerte
deutlich héher als die, um Abschreibungen reduzier-
ten, Anschaffungs- oder Herstellungskosten.

Anteile an verbundenen Unternehmen
einschlieRlich Beteiligungen

Solvency Il HGB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €
Anteile an verbundenen
Unternehmen einschlieR-
lich Beteiligungen 22553 465 18 604 335 3949130

Verbundene Unternehmen sind rechtlich selbststandige
Unternehmen, die in wirtschaftlichem Verhaltnis

1 Unter den nichtbérsennotierten Aktien sind Private Equity Gesellschaften
zu verstehen.

zueinander stehen. Dazu zdhlen Unternehmen in
mehrheitlichem Besitz oder in Beherrschung eines
anderen Konzernunternehmens. Sie werden zur
Bewertung mit dem anteiligen Uberschuss der
Vermaégenswerte (iber die Verbindlichkeiten aus
ihrer Solvabilitatsiibersicht bei der Muttergesell-
schaft angesetzt (Adjusted-Equity-Methode).
Beteiligungen, das heilst nach Artikel 13 (20) der
Richtlinie 2009/138/EG das direkte Halten oder

das Halten im Wege der Kontrolle von mindestens
20,0 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals

an einem Unternehmen, werden gemaf Aufsichts-
recht mit an aktiven Markten notierten Marktprei-

sen bewertet. Sofern eine Bewertung mit notierten
Marktpreisen nicht méglich ist, sind auch die Betei-
ligungen mit dem anteiligen Uberschuss der Verma-
genswerte Uber die Verbindlichkeiten aus ihrer
Solvabilitatsiibersicht bei der Muttergesellschaft an-
zusetzen (Adjusted Equity Method). Diese alternative
Bewertungsmethode wird im Abschnitt D.4 ndher
erldutert. Anteile an verbundenen Unternehmen und
andere Beteiligungen werden nach Handelsrecht
nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet
und zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder dem
niedrigeren auf Dauer beizulegenden Wert ange-
setzt. Abschreibungen werden vorgenommen, sofern
am Bilanzstichtag die fortgefihrten Anschaffungs-
kosten tber dem Marktwert und dem langfristig bei-
zulegenden Wert liegen.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Aufsichtsrecht
und dem Handelsrecht betragt 3 949 130 Tausend
Euro, davon 3 509 093 Tausend Euro aus Spezialfonds.
Haupttreiber sind hierbei die Rentenspezialfonds.
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Das derzeit niedrige Zinsniveau wirkt sich marktwert-
erhohend auf die Vermégenswerte innerhalb der
Rentenfonds aus. Die Marktwerte der Fonds liegen
folglich in der Regel Giber den entsprechenden
fortgefiihrten Anschaffungskosten, welche nach
Handelsrecht als Wertobergrenze angesetzt werden.
Der Restbetrag kommt aus dem Marktwertansatz
der Beteiligungen, welcher tiber den fortgefiihrten
Anschaffungskosten liegt.

Aktien
Solvency Il HGB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €
Aktien 162413 67490 94923
Aktien — nicht notiert 162413 67490 94923

Diese Kategorie beinhaltet borsennotierte und nicht
borsennotierte Aktien. Beteiligungen sind hiervon
ausgeschlossen. In der Solvabilitatstibersicht werden
Aktien zum Marktwert angesetzt. Dieser entspricht
dem jeweiligen Bérsenkurs. Die alternativen Bewer-
tungsmethoden zu den nicht borsennotierten Aktien
werden im Abschnitt D.4 beschrieben.

Nach dem Handelsrecht werden Aktien, abhéngig
von ihrer Art und der Anlagestrategie (Haltedauer),
entweder nach dem strengen oder dem gemilderten
Niederstwertprinzip bewertet und mit den durch-
schnittlichen Anschaffungskosten oder mit dem
niedrigeren Marktwert beziehungsweise einem nied-
rigeren langfristig beizulegenden Wert angesetzt.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Aufsichtsrecht
und dem Handelsrecht betragt 94 923 Tausend Euro
und wird mit den derzeit tendenziell hdher liegenden
Marktwerten im Vergleich zu den fortgefiihrten
Anschaffungskosten, die nach dem Handelsrecht als
Wertobergrenze angesetzt werden, begriindet.

Anleihen
Solvency Il HCB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €
Anleihen 9255538 7468 063 1787475
Staatsanleihen 1994 162 1537281 456 881
Unternehmens-
anleihen 7261376 5930782 1330594

Diese Kategorie beinhaltet Staats- und Unternehmens-
anleihen. Nach Aufsichtsrecht erfolgt die Marktwert-

berechnung fir bérsennotierte als auch far nicht
bérsennotierte Anleihen mit Hilfe alternativer
Bewertungsmethoden, welche im Abschnitt D.4
naher erlautert werden.

Anleihen werden nach Handelsrecht, abhdngig von
ihrer Art und der Anlagestrategie (Haltedauer),
entweder nach dem strengen oder dem gemilderten
Niederstwertprinzip bewertet und mit den durch-
schnittlichen Anschaffungskosten oder mit dem nied-
rigeren Marktwert beziehungsweise einem nied-
rigeren langfristig beizulegenden Wert angesetzt.

Der Unterschiedsbetrag zwischen beiden Ansatzen
liegt bei 1787 475 Tausend Euro. Haupttreiber fir
den Marktpreis ist das derzeit niedrige Zinsniveau,
welches sich marktwerterhéhend auf die einzelnen
Titel auswirkt. Die Marktwerte liegen folglich in

der Regel Gber den entsprechenden fortgefthrten
Anschaffungskosten, die nach dem Handelsrecht
als Wertobergrenze angesetzt werden.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Solvency Il HCB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €

Organismen fir ge-
meinsame Anlagen 266 586 227594 38991
Aktienfonds 227321 197 829 29492
Rentenfonds 325 306 19
Immobilienfonds 38940 29460 9430

Unter Organismen fiir gemeinsame Anlagen sind
Investmentfonds zu verstehen. Ein Investmentfonds
bezeichnet ein von einer Kapitalanlagegesellschaft
verwaltetes Sondervermdgen. Dieses Sonderver-
mogen wird in Wertgegenstdnden wie Aktien, Anlei-
hen, Immobilien, Rohstoffen und/oder in Derivaten
angelegt. Die Investmentfonds sind definiert als Unter-
nehmen, deren alleiniger Zweck in gemeinsamen
Investments in (ibertragbare Wertpapiere und/oder
andere Kapitalanlagen liegt.

In der Solvabilitatstibersicht werden Investmentfonds
zum Marktpreis angesetzt. Dieser ist identisch mit
dem unter IFRS geméfs IAS 39 anzusetzenden beizu-
legenden Zeitwert. Sind in den Organismen fir ge-
meinsame Anlagen auch Immobilienfonds enthalten,
ist fr die Berechnung der Marktwerte eine alternati-
ve Bewertungsmethode erforderlich. Diese wird im
Abschnitt D.4 naher erldutert.
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Investmentfonds werden nach dem Handelsrecht,
abhangig von ihrer Art und der Anlagestrategie
(Haltedauer), entweder nach dem strengen oder
dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet und
mit den durchschnittlichen Anschaffungskosten
oder mit dem niedrigeren Marktwert beziehungsweise
einem niedrigeren langfristig beizulegenden Wert
angesetzt. Der Unterschiedsbetrag zwischen beiden
Ansatzen liegt bei 38 991 Tausend Euro, davon

29 492 Tausend Euro aus Aktienfonds und 9 480 Tau-
send Euro aus Immobilienfonds. Grund sind die
derzeit tendenziell héher liegenden Marktwerte im
Vergleich zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten,
die nach dem Handelsrecht als Wertobergrenze
angesetzt werden.

D.1.3 Darlehen und Hypotheken

Solvency Il HCB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €
Darlehen und
Hypotheken 1103987 986 591 117396
Darlehen und
Hypotheken an
Privatpersonen 595043 525624 69418
Sonstige Darlehen
und Hypotheken 508 944 460 966 47978

Diese Position beinhaltet Darlehen und Hypotheken
an natirliche Personen, sonstige Darlehen und
Hypotheken. Darlehen und Hypotheken sind Kapital-
anlagen, die entstehen, wenn ein Kreditgeber
einem Kreditnehmer besicherte oder unbesicherte
Mittel zur Verfligung stellt. Fr Darlehen und
Hypotheken existiert kein aktiver Markt, an denen
sie gehandelt werden konnten. Die Marktwerte

in der Solvabilitatsiibersicht werden fiir Darlehen
und Hypotheken mit einer alternativen Bewertungs-
methode (Ertragswertverfahren) ermittelt. Diese
wird im Abschnitt D.4 naher erldutert.

Nach Handelsrecht werden Darlehen und Hypotheken
mit den fortgefihrten Anschaffungskosten angesetzt.

Der Unterschiedsbetrag zwischen beiden Ansétzen
liegt bei 117 396 Tausend Euro. Haupttreiber fiir den
Marktpreis ist das derzeit niedrige Zinsniveau, welches
sich marktwerterhéhend auf die einzelnen Titel aus-
wirkt. Die Marktwerte liegen folglich in der Regel Gber
den entsprechenden fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten, welche nach dem Handelsrecht als Obergrenze
der Bewertung angesetzt werden.
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D.1.4 Forderungen
(Handel, nicht Versicherung)
Solvency Il HGB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €
Forderungen (Handel,
nicht Versicherung) 279493 185736 93757

Forderungen (Handel, nicht Versicherung) umfassen
Betrdge, die von Mitarbeitern, verschiedenen
Geschaftspartnern (nicht aus dem Versicherungsbe-
reich) oder offentlichen Einrichtungen geschuldet
werden. Sie werden nach dem Aufsichtsrecht und
nach dem Handelsrecht mit dem Nennwert bewertet,
berichtigt um die Ausfallwahrscheinlichkeit der
Gegenpartei. Da kein aktiver Markt fir Forderungen
(Handel, nicht Versicherung) vorliegt, wird eine alter-
native Bewertungsmethode (einkommensbasierter
Ansatz) angewandt, welche im Abschnitt D.4 naher
erldutert wird. Forderungen (Handel, nicht Versiche-
rung) werden nach dem Handelsrecht grundsétzlich
mit den Nominalbetrdgen angesetzt. Auf die Forde-
rungen werden Wertberichtigungen vorgenommen,
um das Bonitatsrisiko zu bertcksichtigen. Die Diffe-
renz zwischen den Werten der Forderungen nach
Handelsrecht und nach Aufsichtsrecht entsteht aus
der unterschiedlichen bilanziellen Abbildung bestimm-
ter bei der Allianz SE bilanzierten Pensionsverpflich-
tungen. Diese werden nach Handelsrecht nichtin der
Bilanz ausgewiesen, sondern lediglich im Anhang
des Geschaftsberichts nach Handelsrecht im Zusam-
menhang mit den Haftungsverhaltnissen erlautert.
Nach Aufsichtsrecht werden dagegen sowohl die
nach IAS 19 bewerteten Verpflichtungen aus den bei
der Allianz SE zentral bilanzierten Pensionszusagen —
als Pensionsriickstellungen —als auch der entsprechen-
de Erstattungsanspruch gegentber der Allianz SE in
gleicher Hohe —als Forderung — angesetzt.
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D.2 Versicherungstechnische
Ruckstellungen

In der folgenden Tabelle sind die versicherungstech-
nischen Rickstellungen der Allianz Privaten Kranken-
versicherungs-AG nach dem Aufsichtsrecht und nach

dem Handelsrecht zum 31. Dezember 2016 sowie
deren Differenz dargestellt (in Tausend Euro). Diese
Gliederung entspricht der Solvabilitatstbersicht.

Solvency Il HGB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €

Versicherungstechnische Rickstellungen — Lebensversicherung
(auRer index- und fondsgebundenen Versicherungen) 29554496 27069 655 2484 841
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung 29554496 27069 655 2484841
Bester Schatzwert 28808423 27069 655 1738768
Risikomarge 746073 - 746073
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung —-85655 57352 —-143007
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung —85655 57352 —-143 007
Bester Schatzwert —85655 57352 —143 007
Versicherungstechnische Riickstellungen (index- und fondsgebundenen Versicherungen) - - -
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen - 9938 -9938

Charakterisierung der wesentlichen
Geschiftsbereiche

Das in Unterabschnitt A.1.1 beschriebene Geschéft
der Allianz Privaten Krankenversicherungs-AG wird
bei der Bewertung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen in zwei Teile gegliedert. Der erste Teil
umfasst das Geschéft, bei dem eine Alterungsriick-
stellung aufgebaut wird (Versicherungstechnische
Riickstellungen — Lebensversicherung). Der zweite
Teil umfasst das Krankenversicherungsgeschaft ohne
Aufbau von Alterungsrickstellungen (Versicherungs-
technische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung).

Zum Krankenversicherungsgeschéft — Nichtlebens-
versicherung zdhlen insbesondere die folgenden
Teilsegmente:

— einzelne Zahnzusatztarife,
— Reisekrankenversicherungen und
— betriebliche Krankenversicherung.

Die versicherungstechnischen Riickstellungen nach
nach dem Aufsichtsrecht setzen sich zusammen aus:

—dem besten Schatzwert' der Verpflichtungen
(Best Estimate) sowie
—der Risikomarge.

1 Bester Schatzwert: engl. Best Estimate, erwarteter Barwert zukuinftiger
Zahlungsstrome

Da es fiir beide Positionen keine Markte gibt, aus
denen Marktpreise abzuleiten sind, missen die
Bewertungen anhand von Modellen vorgenommen
werden. Man bedient sich dabei géngiger finanz-
mathematischer Methoden.

Im Rahmen dieser Modellierung berechnet man

den besten Schétzwert der Verpflichtungen als Barwert
der unter realistischen Annahmen erwarteten zu-
kiinftigen Zahlungsstrome (Versicherungsleistungen
inklusive Uberschussbeteiligung zuziiglich Kosten
und abzlglich Beitrage). Diese Bewertung erfolgt in
einem stochastischen Modell zur Ber(icksichtigung
von Unsicherheiten, so dass implizit auch Optionen
und Garantien in die Bewertung eingehen. Konkret
ergibt sich der beste Schatzwert der Verpflichtungen
in einem solchen stochastischen Modell als wahr-
scheinlichkeitsgewichteter stochastischer Mittelwert
der Barwerte aller kiinftigen Zahlungsstréme. Die
Risikomarge wird auf der Basis eines sogenannten
Kapitalkostenansatzes modelliert. Die Ermittlung
der Bestandteile der Rickstellungen ist in der nach-
folgenden Abbildung schematisch dargestellt:
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Bester Schatzwert

Krankenversicherung — Die Riickstellung wird auf Basis eines
Lebensversicherung stochastischen Modells berechnet.
Krankenversicherung — Die Riickstellung wird auf Basis eines

Nichtlebensversicherung

D.2.1 Versicherungstechnische Riickstellungen
- Lebensversicherung

Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen
Rickstellungen

Als Basis fUr die Berechnung der versicherungstechni-
schen Riickstellungen — Lebensversicherung wird ein
sogenannter Startbestand erzeugt. Der Startbestand
reprdsentiert hierbei die zum Zeitpunkt der Berech-
nung vorhandenen Versicherungsvertrége. Bei der
Erzeugung des Startbestands werden Einzelvertréage
mit vergleichbaren Eigenschaften zusammengefasst.

Die Rickstellungen werden mithilfe eines stochasti-
schen Modells ermittelt. Hierbei werden samtliche
Zahlungsstrome des Startbestands, wie zum Beispiel
Beitrdge, Kosten und Leistungsausgaben, mithilfe auf
Basis von risikolosen Zinsen generierten Kapital-
marktszenarien (unter Aufschlag einer sogenannten
Volatilitdtsanpassung, welche im spateren Verlauf
dieses Unterabschnitts naher beschrieben wird) iber
einen Zeitraum von 40 Jahren projiziert. Im Modell
wird aus dieser Projektion unter Beriicksichtigung des
Anlagebestands sowie verschiedener Kapitalmarkt-
szenarien der beste Schatzwert ermittelt. Diese Be-
rechnung des besten Schatzwerts basiert zusatzlich
auf aktuellen und nachvollziehbaren Informationen
sowie realistischen Annahmen und Parametern.

Dabei erfolgt im Austausch mit der Aufsicht laufend
eine Weiterentwicklung des Bewertungsmodells.

In den Berechnungen der versicherungstechnischen
Rickstellungen zum 31. Dezember 2016 wurde

deterministischen Modells berechnet.

Risikomarge

Die Risikomarge wird auf Basis eines
Kapitalkosten-Ansatzes (vgl. Artikel 77 Absatz 5
der Richtlinie 2009/138/EG) ermittelt.

GemdR dem Proportionalitdtskonzept
aus Solvency Il wird hierfiir
keine Risikomarge berechnet.

bereits eine neue Modellversion eingesetzt, in der
insbesondere Verbesserungen hinsichtlich der zur
Bewertung verwendeten Zinsannahmen (Ber(icksichti-
gung negativer Zinsszenarien) umgesetzt worden sind.

Schlisseloptionen und -garantien

Sofern es im Rahmen der modellierten Beitragsanpas-
sung zu Beitragssteigerungen fur den Versicherungs-
nehmer kommt, sind im stochastischen Modell der
Allianz Privaten Krankenversicherungs-AG verschie-
dene Optionen beziiglich des Versicherungsnehmer-
verhaltens abgebildet. So hat der Versicherungs-
nehmer in der privaten Krankenversicherung gemals
§204 VAG das Recht, einen Tarifwechsel vorzunehmen.
Dazu zéhlen unter anderem auch Niederstufungen
wie zum Beispiels durch Erhéhung des Selbstbehaltes
oder durch Vereinbarung eines geringeren Leistungs-
spektrums. Bei Nichtzahlung der Beitrdge werden
Versicherungsnehmer nach Abschluss eines gesetz-
lich geregelten Mahnverfahrens in den Notlagentarif
umgestellt. An die Stelle des bisherigen Leistungs-
spektrums tritt dann das deutlich geringere Leistungs-
spektrum des Notlagentarifs. Zudem haben Versiche-
rungsnehmer die Méglichkeit, den Tarif zu stornieren
und zu einem anderen Anbieter zu wechseln.

Neben den genannten Optionen stellt der fir die
Kalkulation verwendete Rechnungszins eine temporére
Garantie dar. Er wird im stochastischen Modell der
Allianz Privaten Krankenversicherungs-AG beriicksichtigt.

Damit werden alle relevanten Schlisseloptionen und
-garantien im Modell abgebildet.
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Risikomarge

Unter der Risikomarge versteht man unter Aufsichts-

recht die (Kapital-)Kosten, die durch das Bereitstellen
der fir die Erfullung der Versicherungsverpflichtungen

notwendigen Solvabilitatskapitalanforderung entstiin-
den, wenn ein Dritter das Risiko ibernehmen wiirde.

Kalkulationsgrundlage fir die Berechnung der Risiko-
marge bilden die Nichtmarktrisiken, wie zum Beispiel
das Kosten-, das Storno- und das Sterblichkeitsrisiko
der Allianz Privaten Krankenversicherungs-AC.

Grad der Unsicherheit

Die wesentlichen Unsicherheitsfaktoren fir die Be-
wertung der versicherungstechnischen Riickstellun-
gen ergeben sich aus den folgenden Sachverhalten:

Erzeugung versicherungstechnischer Cashflows

aus Bestandsdaten:

—In der Herleitung der Best Estimate Rechnungs-
grundlagen ist eine gewisse Schatzunsicherheit
(Diagnoserisiko) gegeben.

— Die Herleitung der Annahmen zur erwarteten
Kostenentwicklung erfolgt auf Basis aktuell
ermittelter KenngroRen. Ein Prognoserisiko wird
nicht explizit modelliert.

— Zur Optimierung der Rechenzeit flieRen weitere
Vereinfachungen in die Bewertung ein, etwa
indem der Versicherungsbestand auf Modellpunkte
verdichtet wird.

Wahl der Managementparameter:

Die entsprechenden Parameter dienen dazu, die
erwarteten, zukinftigen Handlungen des Manage-
ments maoglichst gut darzustellen. Dabei ist eine
gewisse Unsicherheit nicht zu vermeiden. Dies
betrifft insbesondere die folgenden Sachverhalte:

— Annahmen zur Steuerung der Kapitalanlagen
(Erreichung von Zielgquoten, Realisierung von
stillen Lasten und Reserven)

— Steuerung der Aufteilung des Rohiberschusses

— Steuerung von Einschissen im Notfall
(8 151 Absatz 1 VAG)

Vom 6konomischen Szenariogenerator erzeugte
Szenarien:

Die Kalibrierung des 6konomischen Szenariogenera-
torsist fir einen langen, Gber den liquiden Teil des
Kapitalmarkts hinaus gehenden Projektionszeitraum
ausgelegt und enthalt dadurch ein gewisses Projek-
tionsrisiko.

Uberleitung der versicherungstechnischen
Riickstellungen nach Handelsrecht zu

den versicherungstechnischen Riickstellungen
nach Aufsichtsrecht

Die gesamten versicherungstechnische Rickstellung
nach Handelsrecht setzt sich aus den folgenden
Bestandteilen zusammen:

— Beitragstbertrage

— Deckungsrtickstellung

— Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle

— Ruckstellung fir erfolgsabhangige und
erfolgsunabhdngige Beitragsriickerstattung

— Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen

Die versicherungstechnischen Rickstellungen nach
Aufsichtsrecht beinhalten den besten Schwatzwert
der Verpflichtungen sowie die Risikomarge.

Im Folgenden werden die versicherungstechnischen
Ruckstellungen nach Handelsrecht auf die versiche-
rungstechnischen Rickstellungen nach Aufsichts-
recht Ubergeleitet.



Allianz Private Krankenversicherungs-AG
Bericht tiber Solvabilitat und Finanzlage 2016

Ergebnisse (in Tausend Euro):
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9528559 29964 29554 496
versicherungstechni- Modellierungs- zusétzliche Sonstiges versich?rungstechm-
sche Rickstellungen unterschiede Komponenten sche Ruck;tel\ungen

nach Handelsrecht nach Aufsichtsrecht
31.12.2016

31.12.2016

Im Folgenden werden die einzelnen Anderungsschrit-
te erldutert. Der Startwert entspricht den offiziellen
versicherungstechnischen Riickstellungen nach Han-
delsrecht zum vierten Quartal 2016.

— Modellierungsunterschiede: Zunachst finden eine
Beriicksichtigung der Marktzinsen gemaf Aufsichts-
recht und der Ubergang auf die modellbedingte
Projektionszeit statt. Eine weitere Abweichung ergibt
sich aufgrund der stochastischen Modellierung.
Des Weiteren folgt der Ansatz von Rechnungsgrund-
lagen nach Aufssichtsrecht einem sogenannten
Best-Estimate-Ansatz. Fiir sémtliche biometrischen
Rechnungsgrundlagen sowie Kosten- und Storno-
annahmen werden beste Schatzwerte verwendet,
wohingegen nach Handelsrecht Rechnungsgrund-
lagen mit integriertem Sicherheitspuffer verwendet
werden. Insgesamt ergibt sich somit eine Abwei-
chung von minus 7 073 682 Tausend Euro.

—zusétzliche Komponenten: Im Gegensatz zum
Handelsrecht wird im Aufsichtsrecht die Beitrags-
anpassung inklusive medizinischer Inflation in
der Berechnung der versicherungstechnischen
Rickstellungen beriicksichtigt. In diesem Zusam-
menhang wird auch die Méglichkeit der Rech-
nungszinsanpassung integriert. Zudem wird in der
Berechnung der versicherungstechnischen Rick-
stellungen gemals Aufsichtsrecht das zukiinftige
Versicherungsnehmer-Verhalten (zum Beispiel
Tarifwechsel) explizit berticksichtigt. Als zusatzliche
Komponenten werden aufRerdem die zukiinftige

Beitragsriickerstattung, der zukiinftige Ubertragungs-
wert sowie die Integration von Kapitalanlagekosten

in die Berechnung der Riickstellung aufgenommen.
Nach Addition der Risikomarge ergibt sich ein
Gesamtwert von plus 9 528 559 Tausend Euro.

— Sonstiges: In diesem Schritt sind alle Gbrigen Ande-
rungen zusammengefasst.

Volatilitatsanpassung
Krankenversicherungsunternehmen sind nur in ein-
geschranktem Male den Wertschwankungen ihrer
Kapitalanlagen ausgesetzt, da sie die Moglichkeit
haben, kurzfristige Wertschwankungen nicht realisie-
ren zu missen. Die Volatilitdtsanpassung dient

der Dampfung von negativen Auswirkungen dieser
Schwankungen auf den Marktwert der Vermdgens-
werte und damit auf die anrechenbaren Eigenmittel
(EOF). Dies wird durch einen Aufschlag — die Vola-
tilitatsanpassung — auf den risikolosen Zins erreicht.
Dabei wird unterstellt, dass der zuséatzliche Zinsauf-
schlag auf die Zinskurve von der Gesellschaft in
ihrem Kapitalanlageportfolio auch tatsachlich risiko-
frei erwirtschaftet werden kann.

Die Volatilitdtsanpassung ist geméf Artikel 77d der
Richtlinie 2009/138/EG' abhdngig vom Zins-Spread
eines Referenzportfolios, wobei sich dieser Zins-
Spread aus dem maglichen risikoberichtigten
Zinssatz flr die Vermogenswerte des Referenzport-
folios abzlglich des risikolosen Zinses ergibt. Die
Allianz Private Krankenversicherungs-AG wendet

1 in der Fassung nach Anderung durch die Richtlinie 2014/51/EU
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die Volatilitdtsanpassung fur die Bewertung des
gesamten Versicherungsbestandes (das heil3t alle
Geschaftsbereiche) an.

Keine Anwendung der Volatilitdtsanpassung fihrt zu
einer geringftigigen Erhdhung der versicherungs-
technischen Riickstellungen — Lebensversicherung
(Bester Schatzwert) auf 28 866 221 Tausend Euro
(plus 0,2 Prozent). Die Auswirkungen auf die versiche-
rungstechnischen Rickstellungen — Nichtlebensversi-
cherung sind im Unterabschnitt D.2.2 und auf die Solva-
bilitatskapitalanforderung beziehungsweise die an-

rechnungsfahigen Eigenmittel im Abschnitt E.2 dargestellt.

Sonstiges

Sofern eine Volatilitdtsanpassung durchgefhrt
wird, ist ein zusatzliches Matching Adjustment
gemal Artikel 77b der Richtlinie 2009/138/EG'
nicht erlaubt. Daher wird bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Rickstellungen auf
ein Matching Adjustment gemaf Artikel 77b der
Richtlinie 2009/138/EG" verzichtet.

Auch besteht aus Sicht der Allianz Privaten Kranken-
versicherungs-AG keine Notwendigkeit, eine der
beiden Ubergangsmalknahmen beziiglich der Ver-
wendung einer voribergehenden risikolosen Zins-
kurve gemafs Artikel 308c beziehungsweise der
Verwendung eines voriibergehenden Abzugs gemaf
Artikel 308d der Richtlinie 2009/138/EG' zu ver-
wenden. Daher wird auch hierauf verzichtet.

Da fir das Krankenversicherungsgeschaft — Lebensver-
sicherung bei der Allianz Privaten Krankenversiche-
rungs-AG derzeit keine einforderbaren Betrdge aus
Ruickversicherung existieren, erfolgt hierzu keine Angabe.

Da dieser Bericht in diesem Jahr erstmalig erstellt
wird gibt es keine Ubersicht iiber die wesentlichen
Anderungen im Vergleich zum Vorjahr.

D.2.2 Versicherungstechnische Riickstellungen
- Nichtlebensversicherung

Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen
Riickstellungen

Zur Ermittlung der versicherungstechnischen Riick-
stellungen fir das Segment der Nichtlebensversiche-
rung wird auf Basis der einzelnen Teilsegmente ein

1 in der Fassung nach Anderung durch die Richtlinie 2014/51/EU

bester Schatzwert bestimmt. Dieser errechnet sich
aus den sogenannten Schaden- und Pramienreserven.

Ausgangspunkt fir die Schadenreserve sind die auf
Ebene der Teilsegmente ermittelten Zahlungsstrome,
die sich aus der Analyse nach Projektion von Schaden-
abwicklungsdreiecken unter Anwendung des soge-
nannten Chain-Ladder-Modells, eines Standardmodells
in der Reservierung der Schadenversicherung, erge-
ben. Die Zahlungsstrome werden mit dem risikolosen
Zins unter Berticksichtigung der Volatilitdtsanpassung
(vergleiche Unterabschnitt D.2.1) berechnet.

Fir die Berechnung der Pramienreserve werden die
Bruttobeitrage projiziert. Analog zu Unterabschnitt
D.2.1 basiert die Berechnung der Prémienreserve auf
aktuellen und nachvollziehbaren Informationen
sowie realistischen Annahmen und Parametern. Flr
die Reisekrankenversicherung findet eine einjéhrige
Projektion statt.

Schltsseloptionen und -garantien

Fir die Nichtlebensversicherung gelten die getroffe-
nen Aussagen der Lebensversicherung aus Unter-
abschnitt D.2.1 mit zwei Ausnahmen. Zum einen
werden Versicherungsnehmer der oben genannten
Teilsegmente bei Nichtzahlung der Beitrage nicht

in den Notlagentarif umgestellt, und zum anderen
entfallt die tempordre Garantie eines Rechnungs-
zinses, da es sich hierbei um Tarife handelt, die keine
Alterungsriickstellung aufbauen.

Damit werden alle relevanten Schlisseloptionen und
-garantien im Modell abgebildet.

Risikomarge

Aufgrund der geringen Materialitat und auf Basis des
Proportionalitatsprinzips wird fir dieses Segment
keine Risikomarge berechnet.

Grad der Unsicherheit

Fur die Nichtlebensversicherung gelten die getroffenen
Aussagen der Lebensversicherung aus Unterabschnitt
D.2.1 zum Grad der Unsicherheit gleichermalien.

Vergleich zu Handelsrecht

Auf eine separate Uberleitung fir die Nichtlebens-
versicherung wird aufgrund des nicht materiellen
Volumens verzichtet.
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Volatilitdtsanpassung

Eine Verringerung der Volatilitdtsanpassung auf null
fuhrt zu einer geringfligigen Erhohung der versiche-
rungstechnischen Rickstellungen — Nichtlebensversi-
cherung (Bester Schatzwert) auf 87 533 718 Tausend
Euro (plus 2,2 Prozent).

Einforderbare Betrage aus Riickversicherung
Innerhalb des Krankenversicherungsgeschafts — Nicht-
lebensversicherung existiert im Bereich der Reisekran-
kenversicherung eine Riickversicherung. Gemald dem
Proportionalitdtskonzept nach Aufsichtsrecht wird hier
nicht weiter darauf eingegangen. Fir die Versicherungs-
nehmer hat diese Riickversicherung keine Auswirkungen.

Sonstiges

Fur die Nichtlebensversicherung gelten die getroffenen
Aussagen der Lebensversicherung zum Matching
Adjustment, der Ubergangsldsungen beziiglich der
Verwendung einer voriibergehenden risikolosen Zins-
kurve beziehungsweise der Verwendung eines vor(-
bergehenden Abzugs gleichermalen.

D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

In der folgenden Tabelle sind die Werte der sonstigen
Verbindlichkeiten der Allianz Privaten Krankenversi-
cherungs-AG nach dem Aufsichtsrecht und nach dem
Handelsrecht zum 31. Dezember 2016 sowie deren
Bewertungsdifferenz dargestellt (in Tausend Euro).
Diese Gliederung entspricht der Solvabilitatstibersicht.

4

Solvency I HCB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €

Eventualverbindlichkeiten

Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen
Rentenzahlungsverpflichtungen

Depotverbindlichkeiten

Latente Steuerschulden

Derivate

Schulden bei Kreditinstituten

Finanzielle Verbindlichkeiten auler Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegentber Versicherungen und Vermittlern
Verbindlichkeiten gegentber Rickversicherern
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Nachrangige Verbindlichkeiten

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

43312 -1715
106 211 641 105570

700 862

700 862 -

111132 111132 -
-15 -15 -
34956 34956 -

181667 182628

Verbindlichkeiten werden mit dem Betrag bewertet,
zu dem sie zwischen sachverstandigen, vertragswilligen
und voneinander unabhéngigen Geschéftspartnern
bertragen oder beglichen werden kénnten.

Zur Bewertung der Verbindlichkeiten wird die gleiche
Bewertungshierarchie wie fiir Vermégenswerte
(auf Seite 32 dargestellt) angewandt.
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D.3.1 Andere Riickstellungen als
versicherungstechnische Riickstellungen

Riickstellungen fiir Jubildumsgaben, Zeitwert-
konten, Altersteilzeit- und Vorruhestandsvertrage

Solvency Il HGB Differenz Solvency Il HGB Differenz

Tsd € Tsd € Tsd € Tsd € Tsd € Tsd €

Andere Rickstellungen Altersteilzeit 266 288 -22
als versicherungstech- Allianz Wertkonten-

nische Riickstellungen 43312 45027 -1715 Modell 1 1 _

Jubildum 264 222 42

Diese Riickstellungen sind beziiglich ihrer Falligkeit
oder ihrer Hohe ungewiss. Dazu gehdren insbesonde-
re Altersteilzeit/Vorruhestandsverpflichtungen, Riick-
stellung fir Group Equity Incentives (GEI)! und Allianz
Equity Incentives (AEI)", Riickstellung fiir noch abzu-
rechnende Provisionen, Bonus und Erfolgsbeteiligung,
Aufwendungen fir die Aufbewahrung von Geschafts-
unterlagen und Aufwandsriickstellungen fir die kon-
zerninterne Ablastung der Restrukturierung.

Grundsatzlich werden Rickstellungen nach dem
Handelsrecht in Hohe des nach verninftiger kaufman-
nischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags
angesetzt. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von
mebhr als einem Jahr sind nach dem Handelsrecht
gemal § 253 Absatz 2 HGB mit dem ihrer Restlauf-
zeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz
der vergangenen sieben Geschéftsjahre abzuzinsen.

Die Bewertung dieser Riickstellungen erfolgt nach
dem Aufsichtsrecht gemaf IAS 37 zu dem Betrag, der
bei verninftiger Betrachtung zur Erfiillung der Ver-
pflichtung am Bilanzstichtag erforderlich ist (bestmdg-
liche Schétzung). Fur Riickstellungen mit einer Lauf-
zeit langer als ein Jahr ist ein Barwertansatz geboten,
soweit die Diskontierung wesentliche Auswirkungen
auf den Wertansatz hat. Fr die Diskontierung dieser
Ruckstellungen wird nach dem Aufsichtsrecht dem
IAS 37 folgend ein Marktzins zugrunde gelegt, der die
derzeitigen Marktverhaltnisse abbildet. Hieraus kénnen
sich Unterschiede zur Berichterstattung nach dem Han-
delsrecht ergeben, insbesondere in den Jahren, in denen
die Zinsen stark steigen oder sinken, da solche Veréan-
derungen im Zins nach IAS 37 unmittelbar berticksichtigt
werden. Dahingegen werden in der Berichterstattung
nach dem Handelsrecht extreme Zinsédnderungen in
kurzen Zeitrdumen Uber einen Sieben-Jahres-Durch-
schnitt abgeschwacht. Im Folgenden wird néher auf
die verschiedenen Rickstellungsarten eingegangen.

1 Group Equity Incentives (GEI) und Allianz Equity Incentives (AEI): aktienbasierte
Vergitung.

Die Allianz Private Krankenversicherungs-AG hat Ver-
pflichtungen aus Jubildumsgaben, Zeitwertkonten
und Altersteilzeitvertragen. Fur diese Verpflichtungen
werden Rickstellungen gebildet, das heil3t die Ver-
pflichtung wird mit gegebenenfalls vorhandenem sal-
dierungspflichtigem Deckungs- beziehungsweise
Planvermdgen fir die jeweiligen Zusagen verrechnet.

In die Solvabilitatsiibersicht werden grundsétzlich

die Betrage nach IFRS iibernommen. Die Bewertung
der oben genannten Brutto-Verpflichtungen erfolgt
im Wesentlichen analog zu den Pensionszusagen auf
Basis der selben Rechnungsannahmen. Lediglich der
Rechnungszins weicht aufgrund der kiirzeren Duration
mit 1,4 Prozent ab, wird aber ansonsten analog den
Pensionszusagen ermittelt.

Fir die Bewertung der Brutto-Verpflichtungen in der
Handelsbilanz werden im Wesentlichen die selben
Grundlagen, Methoden und Annahmen verwendet wie
im Aufsichtsrecht. Einzige Ausnahme ist der im
Handelsrecht anzusetzende Diskontierungszinssatz
von 3,2 Prozent. Dieser wird gemaf den handels-
rechtlichen Vorschriften als Sieben-Jahres-Durchschnitt
fur eine pauschale Restlaufzeit von 15 Jahren festgelegt.

Fur weitere Ausfihrungen zu den Grundlagen, Metho-
den und Annahmen im Aufsichts- und Handelsrecht
wird auch auf die Position ,,Rentenzahlungsverpflich-
tungen” verwiesen.

Die Bewertungsunterschiede nach Handels- und Auf-
sichtsrecht kommen durch die unterschiedlichen
Diskontierungszinssatze zustande.

Riickstellungen fiir aktienbasierte Vergiitungen
(Group Equity Incentive und Allianz Equity Incentive)
Die GEl des Allianz Konzerns unterstitzen die Aus-
richtung des Top-Managements, insbesondere des
Vorstands, auf die nachhaltige Steigerung des Unter-
nehmenswerts. Bis 2010 umfassten die GEI-Plane



Allianz Private Krankenversicherungs-AG
Bericht tiber Solvabilitat und Finanzlage 2016

virtuelle Optionen (Stock Appreciation Rights (SAR))
und virtuelle Aktien (Restricted Stock Units (RSU)).
Ab der Gewahrung im Jahr 2011 ersetzt der AEl die
GEI-Plane. Im AEI-Plan werden den Planteilnehmern
nur noch virtuelle Aktien (RSU) gewahrt. Zur Absiche-
rung der Verbindlichkeiten aus SAR werden Options-
rechte erworben. Die RSU werden durch Terminge-
schafte (Hedge-RSU?) mit der Allianz SE abgesichert,
die als Forderung gegen die Allianz SE und als Equity
Swap?® bilanziert werden. Die Optionsrechte sowie
Termingeschéfte werden mit den entsprechenden
Grundgeschaften als Bewertungseinheit zusammen-
gefasst, soweit ein unmittelbarer Sicherungszusam-
menhang besteht. Der Ausweis der Grundgeschéfte
erfolgt unter den sonstigen Riickstellungen und der
Ausweis der Sicherungsgeschafte unter den sonstigen
Vermogensgegenstanden. Fir die gebildeten Bewer-
tungseinheiten kommt ein Micro-Hedge* zum Ansatz,
um Preisanderungsrisiken aufgrund von Marktpreis-
schwankungen vollstandig auszuschliel3en. Die Wirk-
samkeit der Bewertungseinheiten tiber die spatestens
im Jahr 2020 auslaufenden aktienbasierten Vergitungs-
plane wird prospektiv und retrospektiv durch die Uber-
einstimmung der Bedingungen, Parameter und Risiken
nachgewiesen. Die Riickstellung fir aktienbasierte
Vergitung wird nach Aufsichtsrecht bewertet. Dieser
Wert in der Solvabilitdtstbersicht ist identisch mit
dem unter IFRS anzusetzenden beizulegenden Zeit-
wert nach IAS 19. Nach dem Handelsrecht wird sie
mit dem notwendigen Erfillungsbetrag angesetzt.

Riickstellungen fiir Drohverluste aus
Mietvertragen

Die Allianz Deutschland AG ist als Mieterin Vertrags-
partnerin fir mehrere Immobilien in Deutschland.
Aufgrund von Umstrukturierungen steht ein Teil der
angemieteten Flachen leer. Fir diesen Leerstand ist
tber die noch verbleibende Vertragslaufzeit gemald

§ 249 HGB eine Drohverlustriickstellung zu bilden. Da
die Rickstellung eine Restlaufzeit von tiber einem
Jahr hat, wird diese gemaf § 253 HGB abgezinst. Auch
nach IFRS ist die Ruckstellung fir drohende Verluste
zwingend zu bilden und mit ihrem Erflllungsbetrag
anzusetzen. In die Solvabilitatstbersicht werden die
Betrdge nach IFRS Gibernommen. Aufgrund unterschied-
licher Diskontierungszinssatze ergeben sich zum Ende

2 Hedge-RSU sind Positionen, die im Zusammenhang mit der Absicherung der
Allianz Equity-Incentive-Plane gehalten werden.

3 Ein Equity Swap ist ein Absicherungsinstrument, bei dem mittels Zahlungsstro-
men, welche auf Aktienkursen basieren, die Basiswerte abgesichert werden.

4 Unter einem Micro-Hedge versteht man ein Absicherungsgeschéft, das sich auf
eine bestimmte bilanzielle Vermogensposition eines Unternehmens bezieht.
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des Geschaftsjahrs Unterschiede zwischen dem Auf-
sichtsrecht und dem Handelsrecht.

Riickstellungen fiir zukiinftige Aufbewahrung
Gemadls § 257 Absatz 1 in Verbindung mit § 257 Ab-
satz 4 HGB ist jeder Kaufmann verpflichtet, bestimm-
te Geschaftsunterlagen Uber einen Zeitraum von
sechs beziehungsweise zehn Jahren aufzubewahren.
Fur diese Aufbewahrungspflicht fiir Geschaftsunter-
lagen ist nach § 249 HGB zwingend mittels einer
Verbindlichkeitsriickstellung Vorsorge zu treffen.
Auch nach IFRS ist die Riickstellung fir die Aufbewah-
rung von Geschéftsunterlagen zwingend zu bilden.
Zurlckzustellen sind aber lediglich die Aufwendun-
gen, die durch die gesetzliche Aufbewahrungspflicht
zusatzlich entstehen. Dagegen sind die aus eigenbe-
trieblichen Interessen entstehenden Aufwendungen
nicht riickstellungsfahig. Aufwendungen, die der
Erfillung der gesetzlichen Aufbewahrungspflicht
zugerechnet werden kdnnen, aber nicht ausschliefs-
lich von der gesetzlichen Aufbewahrungspflicht aus-
geldst werden, sind nicht zu ber(cksichtigen. Da es

der Allianz Privaten Krankenversicherungs-AG nicht
maoglich ist, die ausschliellich aus gesetzlichen Auf-
bewahrungspflichten entstehenden Kosten nach-
weislich plausibel zu schétzen, wird keine Riickstellung
nach IFRS und dem Aufsichtsrecht gebildet. Folglich
ergeben sich zum Ende des Geschéftsjahrs Unterschiede
zwischen dem Aufsichtsrecht und dem Handelsrecht.

Sonstige kurzfristige Riickstellungen

Die sonstigen kurzfristigen Ruckstellungen werden
nach dem Handelsrecht in Hohe des nach verniinftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungs-
betrags angesetzt.

Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr sind nach Handelsrecht gemaf § 253 Ab-
satz 2 HGB mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechen-
den durchschnittlichen Marktzinssatz der vergange-
nen sieben Geschaftsjahre abzuzinsen.

Die Bewertung dieser Riickstellungen erfolgt nach
dem Aufsichtsrecht analog IAS 37, wie in der Ein-
leitung zu den anderen Riickstellungen als versiche-
rungstechnischen Riickstellungen dargestellt.
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D.3.2 Rentenzahlungsverpflichtungen

Solvency Il HGB Differenz
Tsd€ Tsd€ Tsd €

Rentenzahlungs-
verpflichtungen 106211 641 105570

Die Rentenzahlungsverpflichtungen, im Folgenden
als Pensionsriickstellung bezeichnet, enthalten

die Nettoverpflichtungen aus der betrieblichen Alters-
versorgung, das heil3t die Pensionsverpflichtung
wird mit dem saldierungspflichtigen Deckungs-
beziehungsweise Planvermdgen verrechnet, sofern
ein solches fir den Pensionsplan vorhanden ist.
Sofern das saldierungspflichtige Deckungs- beziehungs-
weise Planvermdgen die Pensionsverpflichtungen
Ubersteigt, ergibt sich keine Pensionsriickstellung,
sondern ein Uberschuss aus Pensionsleistungen.

Die Allianz Private Krankenversicherungs-AG hat
Pensionszusagen erteilt, flr die Pensionsriickstellungen
gebildet werden. Ein Teil der Pensionszusagen ist

im Rahmen eines ,Contractual Trust Arrangements”
(Methusalem Trust e. V.) abgesichert.

Es wird zwischen den Pensionspldnen Allianz Pensions-
verein e. V. (APV)!, Direktzusagen/Beitragsorientierte
Pensionsvertrag-Bestandsrente (BPV-BR), Beitrags-
orientierte Pensionsvertrag-Zuwachsrente (BPV-ZR)
und Pensionszusage durch Entgeltumwandlung
variables/konstantes Modell (PZE/V/K) unterschieden.

Fir den Pensionsplan ,Pensionszusage durch Entgelt-
umwandlung variables?/konstantes® Modell” liegt
saldierungspflichtiges Deckungs- beziehungsweise
Planvermdgen in Form von Riickdeckungsversiche-
rungen bei der Allianz Lebensversicherungs-AG vor.

Fir den Pensionsplan ,Beitragsorientierter Pensions-
vertrag-Zuwachsrente” liegt saldierungspflichtiges
Deckungs- beziehungsweise Planvermdgen in Form
eines Kapitalisierungsprodukts von der Allianz
Lebensversicherungs-AG vor.

Allianz Pensionsverein e.V.: eine bis auf die Rentenanpassungsverpflichtung
gemaR § 16 BetrAVG (Anpassung nach Verbraucherpreisindex) bei der

Allianz Lebensversicherungs-AG kongruent rickgedeckte Unterstiitzungskasse.
2 Beitragsverzicht wird jedes Jahr neu erklart.

3 Konstantes Modell: Konstanter Beitragsverzicht tber die Laufzeit —gab es nur
fur leitende Angestellte.

Der Pensionsplan , Direktzusagen/Beitragsorientierte
Pensionsvertrag-Bestandsrente (BPV-BR)" wird nach
HGB und IFRS zentral bei der Allianz SE bilanziert.

Fir den Pensionsplan ,Allianz Pensionsverein e. V."
(APV) liegt saldierungspflichtiges Deckungs-
beziehungsweise Planvermdgen in Form von Riick-
deckungsversicherungen bei der Allianz Lebens-
versicherungs-AG vor.

In die Solvabilitatstbersicht werden grundsatzlich

die Betrdge nach IFRS iibernommen. Die Grundlagen,
Methoden und Annahmen fir die Bewertung der
Brutto-Verpflichtung im Aufsichtsrecht werden nach-
folgend detailliert beschrieben.

Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses
sind Leistungen an Arbeitnehmer mit Ausnahme von
Abfindungsleistungen nach vorzeitiger Beendigung
des Arbeitsverhéltnisses. Zugesagte Leistungen gemafd
IAS 19 werden dabei entweder als beitragsdefinierte
(Defined Contribution Plans) oder leistungs- und beitrags-
orientierte Plane (Defined Benefit Plans)* kategorisiert.
Die Pensionsverpflichtungen werden nach Aufsichts-
recht gemal3 IAS 19 bewertet. Alle bestehenden Pensi-
onszusagen sind als Defined Benefit Plans eingestuft.

Die Pensionsverpflichtung wird auf Basis der Projected-
Unit-Credit-Methode® ermittelt beziehungsweise
als Barwert der erworbenen Anwartschaft ermittelt.

Das Treuhandvermogen, welches saldierungspflich-
tiges Planvermégen darstellt, wird mit dem Aktivwert
beziehungsweise Marktwert angesetzt.

Die Bewertung der Pensionsverpflichtungen erfolgt
unter anderem auf Basis der folgenden Rechnungs-
annahmen:

31.12.2016
Rententrend 1,50 %
Gehaltstrend inklusive durchschnittlichen Karrieretrends 325%

4 Bei einem Defined Contribution Plan (IAS 19.28) ist der Arbeitgeber nur zu
eindeutig festgelegten Beitrédgen an einen externen Versorgungstrager
verpflichtet; eine schlechte Entwicklung (Performance) der Versorgungseinrich-
tung darf zu keiner Haftung (Subsididrhaftung) oder Nachschusspflicht des
Arbeitgebers fiihren. Bei Defined-Contribution-Pldnen wird die Beitragsabfiihrung
in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen, eine Riickstellungsbildung in
der Bilanz gibt es nicht. Wegen der Haftung beziehungsweise Subsidiarhaftung
des Arbeitgebers stellen unmittelbare Pensionsverpflichtungen und
Unterstiitzungskassenpléne im Allgemeinen Defined Benefit Plans dar.

5  Project-Unit-Credit-Methode: Versicherungsmathematische Bewertungsmethode,
um die Defined-Benefit-Obligation zu erhalten
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Der Rechnungszins im Aufsichtsrecht ergibt sich ana-
log IFRS als Marktzins von High Quality Corporate
Bonds (das heilst Mindestrating von AA) zum Bilanz-
stichtag und betrdgt fir Pensionsverpflichtungen
1,80 Prozent. Abweichend von den zuvor genannten
Annahmen wird bei einem Teil der Pensionszusagen
die garantierte Rentendynamik von 1 Prozent pro Jahr
zugrunde gelegt. Die biometrischen Rechnungs-
grundlagen werden auf den Richttafeln 2005G von
Klaus Heubeck unternehmensspezifisch modifiziert.
Das Endalter wird laut Pensionsvertrag oder gemaf
RV-Altersgrenzenanpassungsgesetz 2007 gesetzt.

Das Treuhandvermdgen, welches saldierungspflichti-
ges Planvermogen darstellt, wird mit dem Aktivwert
beziehungsweise Marktwert angesetzt.

Fur die Bewertung der Brutto-Verpflichtung im Handels-
recht werden im Wesentlichen dieselben Grundlagen,
Methoden und Annahmen verwendet wie im Aufsichts-
recht. Einziger Unterschied ist der anzusetzende
Rechnungszins. Beim Diskontierungszinssatz unter
Handelsrecht wird die Vereinfachungsregelung in

§ 253 Absatz 2 Satz 2 HGB (Restlaufzeit von 15 Jahren)
in Anspruch genommen. Durch das in 2016 in Kraft
getretene ,Gesetz zur Umsetzung der Wohnimmobilien-
kreditrichtlinie und zur Anderung handelsrechtlicher
Vorschriften” wird der Rechnungszins fir Pensionsver-
pflichtungen jedoch kiinftig als Zehn-Jahres-Durch-
schnitt statt wie bisher als Sieben-Jahres-Durchschnitt
berechnet. Diese Anderung gilt nur fiir die Bewertung von
Pensionsverpflichtungen, und zum Bilanzstichtag wurde
ein prognostizierter Zinssatz in Héhe von pauschal
4,01 Prozent zugrunde gelegt. Abweichend hiervon wird
bei einem Teil der Pensionszusagen nach Handelsrecht
der Garantiezins der Pensionszusage von 2,75 Prozent pro
Jahr und — wie auch im Aufsichtsrecht — die garantierte
Rentendynamik von 1 Prozent pro Jahr zugrunde gelegt.

Fir die verschiedenen Pensionsplane ergeben sich
die folgenden Bewertungsdifferenzen zwischen Auf-
sichts- und Handelsrecht:

Solvency Il HGB Differenz

Tsd € Tsd € Tsd €

BPV-ZR 1550 - 1550

PZE/V/K 1030 641 389

Direktzusagen/BPV-BR 93757 - 93757

APV 9874 - 9874
Pensionsverpflichtun-

gen —gesamt 106211 641 105570
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Die Bewertungsunterschiede nach Handels- und
Aufsichtsrecht kommen durch die unterschiedlichen
Diskontierungszinssatze zustande.

AulRerdem wird fir den Pensionsplan , Direktzusagen/
Beitragsorientierter Pensionsvertrag-Bestandsrente
(BPV-BR)", der sowohl in der HGB- als auch IFRS-Bilanz
zentral bei der Allianz SE bilanziert ist, im Aufsichts-
recht bei der Allianz Privaten Krankenversicherungs-AG
eine Pensionsriickstellung in Hohe der IFRS-Defined-
Benefit-Obligations und in gleicher Hohe ein Erstat-
tungsanspruch gegentber der Allianz SE ausgewiesen.

Des Weiteren werden fir den Pensionsplan Allianz
Pensionsverein e. V. unter Handelsrecht keine Pensi-
onsriickstellungen gebildet, da es sich um eine mit-
telbare Verpflichtung handelt und die Gesellschaft
grundsatzlich von dem Wahlrecht nach Artikel 28
Absatz 1 Satz 2 EG-HGB Gebrauch macht, keine Riick-
stellung fir ungewisse Verbindlichkeiten zu bilden,
obwohl gegebenenfalls das Deckungsvermégen des
Allianz Pensionsverein e. V. geringer ist als die Versor-
gungsverpflichtung. Hintergrund der Entscheidung
ist, dass dieser Fehlbetrag aus der nach § 16 Betriebs-
rentengesetz gesetzlich vorgeschriebenen Anpas-
sung der Renten an den Verbraucherpreisindex resul-
tiert, die nicht von den Riickdeckungsversicherungen
abgedeckt ist und durch zusétzliche Beitrdge in den
Allianz Pensionsverein e. V. finanziert wird.

In der Solvabilitatsiibersicht wird die gemé&f IAS 19
aus der nach § 16 Betriebsrentengesetz gesetzlich
vorgeschriebenen Anpassung der Renten an den
Verbraucherpreisindex bestehende Unterdeckung
hingegen ausgewiesen.

Die alternative Bewertungsmethode der Rentenzahlungs-
verpflichtungen wird im Abschnitt D.4 naher erldutert.

D.3.3 Latente Steuerschulden

Solvency Il HGB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €

Latente
Steuerschulden 700 862 - 700 862

Die latenten Steuern resultieren aus temporadren
Differenzen zwischen dem Wert nach dem Aufsichts-
recht beziehungsweise nach dem Handelsrecht und
dem korrespondierenden Wert in der Steuerbilanz.
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Die umfangreichsten temporédren Abweichungen

zwischen den aufsichts- und steuerrechtlichen Wert-
ansétzen ergeben sich bei den Bilanzpositionen An-
teile an verbundenen Unternehmen, Kapitalanlagen
sowie bei den versicherungstechnischen Positionen.

Die Bewertung der inldndischen Steuerlatenzen er-
folgt mit einem Steuersatz in Hohe von 31,0 Prozent.

Latente Steuerschulden bilden die zukinftigen Steuer-
lasten ab. Latente Steuerschulden sind zwingend fir
alle tempordren Differenzen zu bilden, wenn Bilanz-
posten steuerlich spater als unter dem Aufsichtsrecht
zu steuerpflichtigen Ertragen fihren. Die Bewertung
der latenten Steuern unter dem Aufsichtsrecht erfolgt
gemal IAS 12. Im Geschaftsjahr bestehen sowohl For-
derungen gegen, als auch Verbindlichkeiten gegen-
Uber deutschen Steuerbehérden, die in der Solvabilitats-
Ubersicht saldiert auf der Passivseite gezeigt werden.

In der HGB-Bilanz besteht ein Wahlrecht nach § 274
Absatz 1 Satz 2 HGB, den (iber den Saldierungsbe-
reich hinausgehenden Uberhang aktiver Steuerlaten-
zen zu bilanzieren.

Dieses Wahlrecht wurde im Geschaftsjahr in Anspruch
genommen.

D.3.4 Verbindlichkeiten gegeniiber
Versicherungen und Vermittlern

Solvency Il HGB Differenz
Tsd€ Tsd€ Tsd€
Verbindlichkeiten
gegenliber
Versicherungen und
Vermittlern 111132 111132 -

Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungen und
Vermittlern beinhalten geschuldete Betrage gegeniiber
Versicherungsvermittlern, Versicherungsnehmern
und anderen Versicherern, die in direktem Zusam-
menhang mit dem Versicherungsgeschaft stehen,
aber keine versicherungstechnischen Rickstellungen
sind. Dabei handelt es sich beispielsweise um voraus-
bezahlte Betrége der Versicherungsnehmer, noch
nicht Gberwiesene Leistungsausgaben oder den Ver-
mittlern von Versicherungen geschuldete, aber durch
das Unternehmen noch nicht gezahlte Provisionen.
Die Verbindlichkeiten gegeniber anderen Versiche-
rungen und Vermittlern sind nach dem Aufsichts-

recht mit dem beizulegenden Zeitwert, ohne Ber{ick-
sichtigung nachfolgender Veranderungen des
eigenen Ausfallrisikos, zu bewerten. Da kein aktiver
Markt far Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherun-
gen und Vermittlern vorliegt, wird eine alternative
Bewertungsmethode (einkommensbasierter Ansatz)
angewandt, welche im Abschnitt D.4 néher erldutert
wird. Der Zeitwert entspricht dem Erfiillungsbetrag,
der auch nach dem Handelsrecht angesetzt wird. Es
gibt keine Bewertungsdifferenzen zwischen dem
Aufsichtsrecht und dem Handelsrecht.

D.3.5 Sonstige nicht an anderer Stelle
ausgewiesene Verbindlichkeiten

Solvency Il HGB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €
Sonstige nicht an ande-
rer Stelle ausgewiesene
Verbindlichkeiten 181667 182628 -961

Sonstige Verbindlichkeiten umfassen samtliche sons-
tige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbind-
lichkeiten, die von den anderen Bilanzposten nicht
abgedeckt werden, insbesondere Verbindlichkeiten
aus Ergebnisabfiihrung und Steuerumlagen.

Die sonstigen Verbindlichkeiten werden nach dem
Handelsrecht mit ihrem Erflllungsbetrag angesetzt,
wahrend sie nach dem Aufsichtsrecht generell

zum beizulegenden Zeitwert oder zum Nennwert,
berichtigt um die Ausfallwahrscheinlichkeit der
Gegenpartei, ohne Berticksichtigung von Anpassungen
des eigenen Ausfallrisikos bewertet werden.

Die wesentliche Differenz resultiert aus der zeitver-
setzten Vereinnahmung von Vorabausschittungen.

D.4 Alternative Bewertungsmethoden
bei fehlenden Marktpreisen

Bei der Anwendung alternativer Bewertungsmethoden
nutzt die Allianz Private Krankenversicherungs-AG
Bewertungsmodelle, die mit einem oder mehreren
der folgenden Ansétze in Einklang stehen:

—marktbasierter Ansatz, bei dem Preise und andere
malgebliche Informationen genutzt werden,
die durch Markttransaktionen entstehen, an denen
identische oder ahnliche Vermdgenswerte oder
Gruppen von Vermdgenswerten beteiligt sind,
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—einkommensbasierter Ansatz, bei dem kiinftige
Zahlungsstrome oder Aufwendungen und Ertrage,
in einen einzigen aktuellen Betrag umgewandelt
werden; der beizulegende Zeitwert spiegelt
die gegenwadrtigen Markterwartungen hinsichtlich
dieser kiinftigen Betrage wider,

— kostenbasierter oder auf den aktuellen Wiederbe-
schaffungskosten basierender Ansatz, der den
Betrag widerspiegelt, der gegenwartig erforderlich
wadre, um die Dienstleistungskapazitat eines
Vermdgenswerts zu ersetzen (das heilst Wieder-
beschaffungskosten).

Die Angemessenheit der alternativen Bewertungs-
methoden wurde geprift.

Im Folgenden werden, falls vorhanden, die alternati-
ven Bewertungsmethoden fiir Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten beschrieben.

D.4.1 Alternative Bewertungsmethoden bei
fehlenden Marktpreisen bei Vermdgens-
werten sowie die jeweiligen Einfluss-
groRen und Bewertungsunsicherheiten

Immobilien (auRer zur Eigennutzung)

Zur Bewertung von fremdgenutzten Immobilien wird
der einkommensbasierte Ansatz angewandt, da
dieser erfahrungsgemal? das am besten geeignete
Verfahren darstellt.

Wesentlichen Einfluss auf die Bewertung haben hierbei
die Vermietungssituation, die vertragliche Miethohe,
die Bewirtschaftungskosten sowie der mafsgebende
Liegenschaftszins. Bewertungsunsicherheiten liegen
in der Bestimmung zukinftiger Zahlungsstrome,

die auf Schatzungen einzelner Parameter wie beispiels-
weise Vermietungssituation und lokal bedingten
Mietpreisanderungen beruhen.

Anteile an verbundenen Unternehmen
einschlieBlich Beteiligungen

Grundsatzlich sind verbundene Unternehmen mit
Marktpreisen fir identische Vermdgenswerte an
aktiven Markten zu bewerten.

Sofern dies nicht moglich ist, wird die Adjusted-Equity-
Methode angewandst, das bedeutet der Marktwert
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ergibt sich aus dem anteiligen Uberschuss der Ver-
mdgenswerte Uber die Verbindlichkeiten innerhalb
des verbundenen Unternehmens. Dieses Verfahren
ist bei vollkonsolidierten Einheiten, fur die eine
entsprechende Bilanz vorliegt, eine sehr genaue und
am Markt etablierte Methode.

Fur verbundene Unternehmen, bei denen es sich
nicht um Versicherungs- oder Riickversicherungsun-
ternehmen handelt, darf auch die Equity-Methode
eingesetzt werden, sofern die Adjusted Equity Methode
nicht praktikabel ist. In diesem Fall sind vom Wert
des verbundenen Unternehmens die immateriellen
Vermégenswerte sowie der Geschéfts- beziehungs-
weise Firmenwert abzuziehen.

Bei Beteiligungen beziehungsweise nicht vollkon-
solidierten Einheiten, bei denen eine Bewertung mit
notierten Marktpreisen oder mittels der Adjusted
Equity Methode nicht méglich ist, kommt eine der
oben genannten alternativen Bewertungsmethoden
zum Einsatz. In der Regel handelt es sich hierbei

um den einkommensbasierten Ansatz. Der Beteili-
gungswert basiert demzufolge auf den beiden
Hauptannahmen fir die erwarteten Zahlungstber-
schiisse sowie des Diskontierungszinssatzes.

Sofern bei der Adjusted Equity Methode Vermégens-
werte innerhalb der Beteiligungen ihrerseits

mittels Modellen bewertet werden, bestehen die
allgemein bei Bewertungsmodellen auftretenden
Unsicherheiten. Wird zur Bewertung der Betei-
ligung das Ertragswertverfahren verwendet, bestehen
Unsicherheiten in der Bestimmung der Zahlungs-
Uberschisse sowie der Bestimmung des Diskontie-
rungszinssatzes.

Aktien

Zur Bewertung nicht bérsennotierter Aktien werden
Kursbewertungen von Fonds- und Portfoliomanagern
herangezogen. Es bestehen Bewertungsunsicherheiten
aufgrund inaktiver Markte.

Anleihen

Zur Bewertung von borsengehandelten Staatsanleihen,
Unternehmensanleihen und besicherten Wertpapie-
ren werden Kurse von Kursanbietern herangezogen.
Es bestehen Bewertungsunsicherheiten aufgrund
inaktiver Markte.
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FUr nicht bdrsengehandelte Anleihen wird der einkom-
mensbasierte Ansatz angewandt, da dieser erfahrungs-
gemals das am besten geeignete Verfahren darstellt.

Wesentlich bei dieser Berechnung des Marktwerts
sind die Annahmen bezUglich Zinsstrukturkurven,
emittentenspezifischer Spreads und Zahlungsstrome.
Bewertungsunsicherheiten liegen in der Eigenein-
schatzung emittentenspezifischer Spreads aufgrund
von Bonitatsrisiken sowie der Eigeneinschétzung
von Liquiditatsrisiken. Zudem wirkt sich die Verwen-
dung der Zinsstrukturkurven auf die Berechnung
des Marktwertes aus.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Bei den in den Organismen fiir gemeinsame Anlagen
enthaltenen Immobilienfonds wird zur Berechnung
der Marktpreise der einkommensbasierte Ansatz
angewandt, da dieser erfahrungsgeméf das am besten
geeignete Verfahren darstellt.

Die wesentlichen Einflussgréfen sind dabei die
Vermietungssituation, die vertragliche Miethohe, die
Bewirtschaftungskosten sowie der maRgebende
Liegenschaftszins.

Bewertungsunsicherheiten liegen in der Bestimmung
zukinftiger Zahlungsstrome, die auf Schatzungen
einzelner Parameter, wie beispielsweise Vermietungs-
situation und lokal bedingten Mietpreisénderungen,
beruhen.

Darlehen und Hypotheken

Zur Bewertung von Darlehen und Hypotheken wird
der einkommensbasierte Ansatz angewandt, da
dieser erfahrungsgemall das am besten geeignete
Verfahren darstellt.

Der Marktwert basiert demzufolge auf den Annahmen
fur Zinsstrukturkurven, emittentenspezifische Spreads
und Zahlungsstromen. Bewertungsunsicherheiten
liegen in der Eigeneinschétzung emittentenspezifischer
Spreads aufgrund von Bonitatsrisiken sowie in der
Eigeneinschatzung von Liquiditatsrisiken. Zudem wirkt
sich die Verwendung der Zinsstrukturkurven auf die
Berechnung des Marktwertes aus.

Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Fir diese Forderungen liegt kein aktiver Markt vor,
daher erfolgt die Ermittlung mithilfe des einkommens-
basierten Ansatzes. Da in diesen Positionen im Wesent-
lichen nur kurzfristige Forderungen enthalten sind,
erfolgt keine Diskontierung und somit entspricht der
anzusetzende Wert im Allgemeinen dem Nennwert.

D.4.2 Alternative Bewertungsmethoden
bei fehlenden Marktpreisen bei
Verbindlichkeiten

Rentenzahlungsverpflichtungen

Die festgelegten Rechnungsparameter fiir die in den
Bilanzwert eingehende Verpflichtung sind im Wesent-
lichen der Rechnungszins, der Rententrend, der
Gehaltstrend und biometrische Rechnungsgrundlagen
als Langfristannahmen, deren Gltigkeit regelmaRig
zu Uberprifen ist. Die Dokumentation der Rechnungs-
annahmen erfolgt durch den fir die globalen Pensio-
nen verantwortenden Aktuar der Allianz SE, der diese
auch festlegt. Fur die Vermdgenswerte ist der Fair Value
of Plan Assets am Bilanzstichtag anzusetzen.

Bei den in die Solvabilitatsiibersicht ibernommenen
Werten nach IAS 19 handelt es sich um Erwartungs-
werte im Sinne eines , Best Estimate”, das heil3t es sind
keinerlei Sicherheiten enthalten.

Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und
Vermittlern und sonstige nicht an anderer Stelle
ausgewiesene Verbindlichkeiten

Fir diese Verbindlichkeiten liegt kein aktiver Markt
vor, daher erfolgt die Ermittlung mithilfe des einkom-
mensbasierten Ansatzes. Da in diesen Positionen

im Wesentlichen nur kurzfristige Verbindlichkeiten
enthalten sind, erfolgt keine Diskontierung und somit
entspricht der anzusetzende Wert im Allgemeinen
dem Erfullungsbetrag und es bestehen keine Bewer-
tungsunsicherheiten.

D.5 Sonstige Angaben
Alle wesentlichen Informationen zur Bewertung fir

Solvabilitadtszwecke sind bereits in den Abschnitten
D.1 bis einschlieBlich D.4 enthalten.
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E. Kapitalmanagement
E.1 Eigenmittel

In den Tabellen in Kapitel D sind die Vermdgenswerte,
Verbindlichkeiten sowie der Uberschuss der Vermdgens-
werte Uber die Verbindlichkeiten nach dem Aufsichts-
recht und dem Handelsrecht zum 31. Dezember 2016
sowie deren Differenz dargestellt (in Tausend Euro).

Konditionen und Bedingungen der Eigenmittel-
bestandteile

Die Eigenmittel der Allianz Privaten Krankenversiche-
rungs-AG nach dem Aufsichtsrecht in Héhe von
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3316 773 Tausend Euro setzen sich aus dem Eigenka-
pital nach dem Handelsrecht in Hohe von 387 731 Tau-
send Euro, aus den Bewertungsdifferenzen zwischen
dem Aufsichtsrecht und dem Handelsrecht in Hohe
von 1848 510 Tausend Euro (Bewertungsdifferenzen
aus Kapitel D abztiglich Uberschussfonds in Héhe von
1080 531 Tausend Euro) sowie dem Uberschussfonds
in Hohe von 1 080 531 Tausend Euro zusammen. Dies
wird in der folgenden Tabelle ,Zusammensetzung
der Eigenmittel nach dem Aufsichtsrecht” dargestellt.

Zusammensetzung der Eigenmittel nach Aufsichtsrecht

31.12.2016

Tsd €

Eigenkapital nach Handelsrecht 387731
Grundkapital 150 000
Kapitalriicklage 72134
Kapitalriicklage § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB 44013
Kapitalrticklage § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB 28121
Gewinnriicklagen 165598
Bilanzgewinn -
Uberschussfonds 1080531
Bewertungsdifferenzen 1848510
Immaterielle Vermagensgegenstande -111457
Kapitalanlagen 6121424
Versicherungstechnische Rickstellungen -2676293
Bester Schatzwert versicherungstechnische Riickstellungen nach Art der Nichtlebensversicherung 143 007

Bester Schatzwert versicherungstechnische Riickstellungen nach Art der Lebensversicherung —-1738768
Uberschussfonds -1080531

Risk Margin —746073
Sonstiges (restliche Bilanzpositionen) —2355
Latente Steuern -736735
Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten (= Eigenmittel nach Aufsichtsrecht) 3316773

Die Eigenmittel der Allianz Privaten Krankenversiche-
rungs-AG in Hohe von 3 316 773 Tausend Euro setzen
sich vollstandig aus Basiseigenmitteln zusammen.

Es gibt keine ergédnzenden Eigenmittel. Daher setzen
sich die Eigenmittel in Héhe von 3 316 773 Tausend
Euro vollstandig aus anrechnungsfahigen Eigenmit-
teln zusammen. Die Basiseigenmittel wiederum sind
identisch mit dem Uberschuss der Vermogenswerte
Uber die Verbindlichkeiten aus der Solvabilitdtstiber-
sicht und erfillen uneingeschrankt die Anforderungen
der Eigenmittelklasse 1. Die Ausgleichsricklage in

Hohe von 2 058 120 Tausend Euro besteht aus der
Gewinnriicklage in Hohe von 165 598 Tausend Euro,
Bewertungsdifferenzen von 1 848 510 Tausend Euro
sowie der Kapitalriicklage nach § 272 Absatz 2 Nr. 4
HGB gemindert um die geplante Ausschiittung
(saldiert 44 013 Tausend Euro).

Absichten zur Rickzahlung oder Tilgung von Eigen-
mittelbestandteilen sowie Plane zur Aufbringung
erganzender Eigenmittel bestehen nicht.
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Die Allianz Private Krankenversicherungs-AG verfolgt
das Ziel, die aufsichtsrechtlichen Anforderungen

an die Solvabilitatskapitalausstattung und Solvabilitéts-
quote jederzeit deutlich zu erfillen. Um dieses Ziel

zu erreichen, wurden von der Geschaftsleitung eine
Kapitalmanagementleitlinie, eine Risikomanage-
mentleitlinie und eine Risikostrategie verabschiedet.
Durch diese Leitlinien und ein geeignetes Asset-
Liability-Management wird sichergestellt, dass hinrei-
chend Eigenmittel zur Verfligung stehen. Erganzend
dazu fuhrt die Allianz Private Krankenversicherungs-AG
jahrlich eine Planung der Solvabilitatstbersicht und
der Solvabilittsspanne mit einem Mehrjahreshorizont
durch, um frithzeitig planbare Anderungen zu erkennen
und — soweit erforderlich -Malsnahmen einzuleiten.

E.2 Solvenzkapitalanforderung und
Mindestkapitalanforderung

Zur Messung der 6konomischen Risikotragfahigkeit
werden die anrechnungsfahigen Eigenmittel der
Solvabilitatskapitalanforderung gegenibergestellt.
Die Solvabilitdtskapitalanforderung setzt sich aus
der Summe der Kapitalanforderungen der einzelnen
Risikokategorien abziglich Diversifikationseffekt
und Steuerentlastung zusammen und wird mittels
eines internen Modells berechnet, welches am

18. November 2015 mit Wirkung zum 1. Januar 2016
zur Einflihrung von Solvency Il von der Bundesan-
stalt fr Finanzdienstleistungsaufsicht erstmals ge-
nehmigt wurde. Die Methodik des internen Modells
wird im Abschnitt E.4 beschrieben. Die Solvabilitats-
kapitalanforderung der Allianz Privaten Kranken-
versicherungs-AG zum 31. Dezember 2016 betrug
960 961 Tausend Euro, die Mindestkapitalanforde-
rung 240 240 Tausend Euro.

Der Quotient aus den anrechnungsféhigen Eigenmit-
teln und der Solvabilitdtskapitalanforderung ergibt
die Solvabilitdtsquote nach Solvency Il. Eine ausreichen-
de Kapitalreserve fur Extremszenarien wird ab einer
Solvabilitdtsquote von mindestens 100 Prozent erreicht.
In diesem Fall hat die Allianz Private Krankenversi-
cherungs-AG ausreichend grol3e Kapitalreserven, um
Leistungen an Versicherungsnehmer und den Bestand
des Unternehmens bei Eintritt auch sehr unwahrschein-
licher Risiken sicherzustellen.

In der folgenden Tabelle werden die Kapitalanforde-
rungen der Risikokategorien, die anrechnungsfahigen

Eigenmittel sowie die Solvabilitatsquote der Allianz
Privaten Krankenversicherungs-AG zum Stichtag

31. Dezember 2016 dargestellt. Die Risikokategorien
—Markt, Kredit etc. — enthalten im internen Modell
entsprechend den Risikomodulen der Standardformel
bereits eine risikomindernde Diversifikation. Die
Diversifikation zwischen den Risikokategorien wird
getrennt ausgewiesen. Im Risikomodell werden
gewisse Sachverhalte (ibergreifend und nicht bereits
in den Einzelrisiken quantifiziert. Dies betrifft unter
anderem die technisch korrekte Behandlung des
Risikos, das dem Uberschussfonds zugerechnet wird.
Sie werden mit Hilfe von Aufschldgen (,interne
Kapitalpuffer”) auf die Solvabilitatskapitalanforde-
rung berlcksichtigt.

31.12.2016

Tsd €

Marktrisiko 1135116
Kreditrisiko 265242
Versicherungstechnisches Risiko 206 821
Geschéftsrisiko 284477
Operationelles Risiko 185398
Summe der Einzelrisiken 2077054
— Diversifikationseffekt —704144

— Steuerentlastung -420176

+ Interne Kapitalpuffer 8227
Solvatibilitatskapitalanforderung 960961
Anrechnungsfahige Eigenmittel 3316773
Solvabilitatsquote 345 %

Zusétzlich zu der Berechnung der Solvabilitdtsquote
werden regelmaRige Stresstests durchgefihrt.

Die Auswirkung der 6konomisch relevanten Stress-
szenarien auf die Risikotragfahigkeit ist gering.

Im Falle eines Zinsanstiegs um 100 Basispunkte ergabe
sich ceteris paribus eine Reduktion der Solvabilitats-
quote um circa 6 Prozent-Punkte auf 339 Prozent.
Bei einem Riickgang der Aktienwerte um 30 Prozent
wirde die Solvabilitdtsquote um circa 3 Prozent-
Punkte auf 342 Prozent sinken. Der Riickgang der
Quote auf 339 Prozent im relevanten Nichtmarkt-
szenario ist ebenfalls marginal. Hier wird ein Schaden-
ereignis betrachtet, welches eine 20-prozentige
Eintrittswahrscheinlichkeit innerhalb eines Jahres
besitzt und nicht aus einem Schock auf die Invest-
ments resultiert.

Daherist in den beschriebenen 6konomischen Stress-
tests sowie bei einem Komplettverlust der Aktienwerte
die Risikotragfahigkeit in vollem Umfang gewahrleistet.
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Weil die Allianz Private Krankenversicherungs-AG
zur Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung
ein internes Modell verwendet, trifft die Moglichkeit,
vereinfachte Berechnungen oder unternehmens-
spezifische Parameter in der Standardformel zu
nutzen nicht zu. Es werden auch keine Ubergangs-
malinahmen angewendet.

Wie im Abschnitt D.2 dargestellt, wird die Volatilitats-
anpassung der malgeblichen risikofreien Zinskurve
fur die Bewertung der versicherungstechnischen
Rickstellungen genutzt. Die Solvabilitatsquote wiirde
sich ohne Volatilitdtsanpassung um 28 Prozent-Punkte
auf 317 Prozent reduzieren. Im Wesentlichen ist

dies auf einen Anstieg der Solvabilitatskapitalanforde-
rung um 8 Prozent auf 1 034 933 Tausend Euro zu-
rickzufthren. Die Volatilitdtsanpassung wirkt sich vor
allem risikoreduzierend auf das Spreadrisiko aus. Eine
Erhohung der Zinsspreads fir festverzinsliche Wert-
papiere geht mit einem Riickgang der anrechnungs-
fahigen Eigenmittel einher, da alle Vermdgensgegen-
stande in der Solvabilitdtsiibersicht zu Marktpreisen
bewertet werden, und die Marktpreise festverzins-
licher Wertpapiere bei steigenden Spreads fallen.

Der Rickgang der anrechnungsfahigen Eigenmittel
wird im internen Model durch eine entsprechende
Modellierung eines Anstiegs der Zinsspreads im Refe-
renzportfolio fur die Bestimmung der Volatilitats-
anpassung zur Diskontierung der versicherungstech-
nischen Rickstellungen kompensiert. Hierdurch wird
dem Fakt Rechnung getragen, dass bei entsprechen-
der Halteabsicht der festverzinslichen Wertpapiere
das 6konomische Risiko von (kurzfristigen) Spread-
ausweitungen bei unverdnderter Einschatzung des
Kreditrisikos begrenzt ist. Die anrechnungsfahigen
Eigenmittel reduzieren sich geringfligig um 1,2 Pro-
zent auf 3 278 188 Tausend Euro. Die Mindestkapital-
anforderung erhoht sich entsprechend ebenfalls um
8 Prozent auf 258 733 Tausend Euro.

Die Mindestkapitalanforderung wird mittels einer
festgelegten Formel berechnet: Nach aufsichtsrecht-
lichen Vorgaben werden risikorelevante Grolien
definiert, mit Faktoren versehen und zu einer linearen
Mindestkapitalanforderung aufsummiert. Die lineare
Mindestkapitalanforderung der Allianz Privaten Kranken-
versicherungs-AG setzt sich aus einem Krankenver-
sicherungs-Summanden fir das nach Art der Lebens-
versicherung betriebene Geschéft sowie einem
Summanden fir das nach Art der Nichtlebensversi-
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cherung betriebene Geschéft zusammen. Als Bezugs-
grolRe in der Mindestkapitalanforderung fiir das nach
Art der Lebensversicherung betriebene Geschéft ist
die versicherungstechnische Rickstellung nach Art
der Lebensversicherung zu berticksichtigen, belegt
mit einem entsprechenden festen Risikofaktor. Auch
fir den Anteil der Mindestkapitalanforderung nach
Art der Nichtlebensversicherung werden die zugeho-
rigen versicherungstechnischen Riickstellungen und
Pramien mit einem Faktor versehen. Die Riickstellun-
gen werden jeweils nach Abzug des Anteils fir das in
Rickdeckung gegebene Geschaft angesetzt.

Die Mindestkapitalanforderung ist so eingerichtet,
dass sie nur zwischen 25 Prozent und 45 Prozent der
Solvabilitatskapitalanforderung schwanken darf.
Unter- oder tberschreitet die lineare Mindestkapital-
anforderung diese Grenzen, wird sie auf den ent-
sprechenden Wert herauf- oder herabgesetzt. Auf-
grund der Dominanz des Geschéfts nach Art der
Lebensversicherung fur die Allianz Private Kranken-
versicherungs-AG und der Belegung dieser Komponen-
te mit einem negativen Faktor wird im Allgemeinen
die Untergrenze von 25 Prozent der Solvabilitétskapital-
anforderung auch die Mindestkapitalanforderung
bilden. Sie muss quartalsweise an die Bundesanstalt
fUr Finanzdienstleistungsaufsicht berichtet und
jahrlich gemeinsam mit der Solvabilitdtskapitalanfor-
derung verdffentlicht werden.

Im Berichtszeitraum gab es fiir die Berechnung der
Solvabilitdtskapitalanforderung und der Mindestkapi-
talanforderung bei der Allianz Privaten Krankenversi-
cherungs-AG keine wesentlichen Anderungen. Die
Allianz Private Krankenversicherungs-AG hat jedoch
im August 2016 einen Modelldnderungsantrag, der
eine Weiterentwicklung des genehmigten internen
Modells beinhaltet, bei der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleitungsaufsicht eingereicht. Wesentlicher
Gegenstand des Antrags ist die Verbesserung des
Bewertungsmodells fir die Berechnung der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen. Dieser Antrag
wurde mittlerweile von der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleitungsaufsicht genehmigt und das geanderte
Modell wird ab dem ersten Quartal 2017 angewendet.

Im Jahr 2016 zeigte sich auf den Kapitalmarkten, dass
die Unterschreitung der lange als plausibel erachteten
Untergrenze fir Nominalzinsen am Kapitalmarkt von
Null kein vorlibergehendes, kurzfristiges Phanomen
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war. In mehreren entwickelten Léndern verharren
Leitzinsen und Renditen fiir Staatsanleihen mit Lauf-
zeiten von zum Teil Gber 10 Jahren im negativen
Bereich. Deshalb wurde im Jahr 2016 die Modellierung
von negativen Zinsen im internen Modell sowohl
methodisch als auch im Hinblick auf mégliche Steue-
rungsimpulse intensiv analysiert.

Hierbei kommt dem ékonomischen Szenariogenerator
(,ESG") fur die Bewertung der versicherungstechni-
schen Rickstellungen eine besondere Bedeutung zu
(siehe Abschnitt D.2 Versicherungstechnische Riick-
stellungen im Absatz Grundlagen, Methoden und
Hauptannahmen). Die Projektion des Kapitalmarktes
erfolgt dabei auf Grundlage von finanzmathemati-
schen Modellen. Auch hier stellt die Annahme nicht-
negativer Zinsen in Kombination mit dem derzeitigen
Niedrigzinsumfeld eine wesentliche Einschrankung
dar. Dadurch wird das stochastische Unternehmens-
modell aufgrund technischer Anforderungen durch
extreme Kapitalmarktpfade beeinflusst, bei denen
aus heutiger Sicht realistische Managementregeln
nur schwer definiert werden kdnnen. Entsprechend
sind die Modellergebnisse fiir die Steuerung nur
eingeschrankt einsetzbar. Durch die Integration von
negativen Zinspfaden im ékonomischen Szenario-
generator kann die Verteilung der Zinspfade wesent-
lich verbessert werden.

Die vollstandige Ber{icksichtigung von negativen
Zinsen und die damit verbundene Beseitigung der
technischen und steuerungsrelevanten Einschran-
kungen im Modell sind Gegenstand eines Modell-
anderungsantrags, dessen Einreichung bei der Bundes-
anstalt fUr Finanzdienstleitungsaufsicht fr die Ein-
flhrung zum 31. Dezember 2017 geplant ist.

Da zum vierten Quartal 2016 die Risiken aus negati-
ven Zinsen im internen Modell noch nicht erfasst
sind, wurden die anrechnungsfahigen Eigenmittel
gemal einer mit dem bestellten Wirtschaftspriifer
und der Bundesanstalt fir Finanzdienstleitungsauf-
sicht abgestimmten Methodik bereits zum vierten
Quartal 2016 diesbeziiglich angepasst. Da die Berech-
nung der Solvabilitdtskapitalanforderung eine kon-
servative Abbildung der Risikosituation auch unter
der Berticksichtigung negativer Zinsen gewéhrleistet,
sieht das Management keine Notwendigkeit die
Solvabilitatskapitalanforderung fur die Bestimmung
des Gesamtsolvabilitatsbedarfs anzupassen. Mit dem

Modell, welches voraussichtlich ab Ende 2017 An-
wendung findet, hatte sich zum 31. Dezember 2016
eine Quote von Uber 500 Prozent ergeben. Darin ist
insbesondere die Anpassung firr negative Zinsen bei
der Solvabilitatskapitalanforderung bertcksichtigt.

Die Kapitalmarktbewegungen im Jahr 2016 und die
damit verbundenen extremen Kapitalmarktpfade aus
dem &konomischen Szenariogenerator hatten we-
sentliche Auswirkungen auf die Solvabilitdtskapital-
anforderung und Mindeskapitalanforderung.

Die Risikotragfahigkeit war jederzeit gewahrleistet.

E.3 Verwendung des durationsbasier-
ten Untermoduls Aktienrisiko
bei der Berechnung der Solvenz-
kapitalanforderung

Die Allianz Private Krankenversicherungs-AG verwen-
det zur Berechnung der Solvabilitétskapitalanforde-
rung ein internes Modell. Deshalb trifft die Méglich-
keit, das durationsbasiertes Untermodul Aktienrisiko
anzuwenden, fur die Allianz Private Krankenversiche-
rungs-AG nicht zu.

E.4 Unterschiede zwischen der
Standardformel und dem
verwendeten internen Modell

Struktur und Modell-Governance des internen
Modells

Das interne Modell ist ein zentrales Modell der Allianz
Gruppe mit zentral vorgegebener Rahmen-Methodik.
Es besteht aus Kategorien fir jeden Risikobereich
(zum Beispiel Marktrisiken), worin die Einzelrisiken
zusammengefasst sind (zum Beispiel Aktien-, Immo-
bilienrisiken), und einer Aggregation der Resultate.
Die Steuerentlastung beriicksichtigt die risikomindern-
den Effekte latenter Steuern und reduziert die Solva-
bilitdtskapitalanforderung, da Solvency Il auf einer
Nettosicht, also inklusive Steuerbehandlung, basiert.
Bestimmte Teile — sogenannte lokale Modellkompo-
nenten —des internen Modells sind speziell fir die
Allianz Private Krankenversicherungs-AG angepasst,
insbesondere das Bewertungsmodell fir die versiche-
rungstechnischen Riickstellungen. Andere Bestand-
teile, zum Beispiel die Marktrisikomodellierung, sind
hingegen zentral von der Allianz Gruppe gestaltet
worden. Um die Angemessenheit der zentralen Modell-
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komponenten fir die Allianz Private Krankenversiche-
rungs-AG zu gewéhrleisten, wird deren Eignung
entweder lokal bestétigt oder es werden lokale Modell-
komponenten entwickelt.

Das interne Modell deckt grundsatzlich das gesamte
Versicherungsgeschaft der Allianz Privaten Kranken-
versicherungs-AG mit allen quantifizierbaren Risiken
und damit das vollstandige quantitative Risikoprofil
ab. Qualitative Risiken wie Reputationsrisiken, Liquidi-
tatsrisiken und strategische Risiken werden nicht im
internen Modell quantifiziert, sondern im Rahmen
des Top Risk Assessments bewertet.

Zur Sicherstellung der kontinuierlichen Angemessen-
heit des internen Modells gibt es eine umfassende
Modell-Governance, welche Prozesse fiir Modellan-
derungen, Modellvalidierung, Dokumentationsstan-
dards, Modellverantwortlichkeiten und sowohl Freiga-
ben als auch Datenqualitatsstandards definiert. Flr
die Angemessenheitspriifung sowie die Koordination
der Governance-Aktivitaten ist eine Validierungsein-
heit verantwortlich, die organisatorisch und personell
unabhangig von der Modellentwicklung agiert. Diese
ist in die Risikomanagementfunktion integriert.

Die Risikomanagementfunktion ist fir die Umsetzung
und Einhaltung der Anforderungen aus der Modell-
Governance verantwortlich. Dies umfasst unter ande-
rem die Konzeption und Umsetzung der gesell-
schaftsspezifischen Modellkomponenten, die Freigabe
von Modellkomponenten und Modelldnderungen,
die Validierung von Annahmen und Methoden, die
laufende Berichterstattung an den Vorstand tiber

die Funktionsfahigkeit des internen Modells sowie
die Ausarbeitung von Malinahmen bei potenziel-

len Feststellungen aus der Validierung. Fur die Vali-
dierung werden Verfahren wie Rickvergleiche (Back-
testing) sowie Sensitivitats- und Szenarioanalysen
angewendet. Das Risikokomitee genehmigt kleinere
Modelldnderungen, prift gréliere Modellanderun-
gen und gibt eine Empfehlung an den Vorstand,
welcher gréRere Modelldnderungen genehmigt. Es
wird ein jahrlicher Validierungsbericht erstellt, auf
dessen Basis der Vorstand die Angemessenheit des
Modells bestatigt.

Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Ver-
anderungen bei der Modell-Governance.
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Methodik des internen Modells

Das interne Modell beruht auf einem Value-at-Risk-
Ansatz. Dieser bestimmt gemals Solvency Il-Anforde-
rung den maximalen Wertverlust der anrechnungs-
fahigen Eigenmittel innerhalb eines Jahres, der mit
einer Wahrscheinlichkeit von 99,5 Prozent nicht Uber-
schritten wird. Das entspricht einem 1-in-200-Jahren-
Ereignis. Fur die Ermittlung des Wertverlustes werden
Vermaégenswerte und Verpflichtungen in der Solva-
bilitatstibersicht mithilfe von 50 000 Szenarien bewertet,
die mit Hilfe des 6konomischen Szenariogenerators
erstellt werden. Im Gegensatz zu den risikoneutralen
Szenarien, welche im Cash-Flow-Modell eingesetzt
werden (siehe Unterabschnitt D.2.2.), handelt es sich
hier um Real-World-Szenarien, welche eine Uberren-
dite fUr risikobehaftete Kapitalanlagen berticksichtigen.
Dieser Ansatz ist als Monte-Carlo-Simulation bekannt
und markttblich. Die Szenarien reprasentieren 50 000
verschiedene Auspragungen der modellierten Risiken.
Anhand der entsprechenden Neubewertung der Ver-
mogenswerte und Verpflichtungen wird eine gemein-
same Verteilung der Eigenmittel ermittelt, aus welcher
sich der 99,5 Prozent-Wert ablesen lasst. Die Differenz
zum Erwartungswert der Verteilung stellt die Solvabili-
tatskapitalanforderung dar. Mit diesem Vorgehen wer-
den die wechselseitigen Abhéngigkeiten (Korrelatio-
nen) der Risikofaktoren abgebildet und damit der
Tatsache Rechnung getragen, dass sich nicht alle Risi-
kofaktoren in der gleichen extremen Hohe bezie-
hungsweise Starke materialisieren. Deshalb ist der
99,5-Prozent-Wert der gemeinsamen Verlustvertei-
lung geringer als die Summe der Einzelrisiken. Die
Differenz wird als Diversifikationseffekt bezeichnet.

Unterschied zur Standardformel

Die Methodik des internen Modells unterscheidet sich
von der Methodik der Standardformel. Die wesent-
lichen Unterschiede sind nachfolgend fr jede Risiko-
kategorie aufgefuhrt:

Versicherungstechnisches Risiko: Fr alle versiche-
rungstechnischen Teilrisiken bestehen in unterschied-
lichem Umfang methodische Differenzen in der
Modellierung. Fir Sterblichkeit und Morbiditat gelten
niedrigere, unternehmensindividuelle Stresse im
internen Modell. Das Langlebigkeitsrisiko in der Kranken-
versicherung ist ausschlieflich im internen Modell
quantifiziert. Fiir das Stornorisiko verwendet die Standard-
formel nur die grélte Auswirkung einer Erhdhung
oder Absenkung der Stornoraten beziehungsweise
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eines Massenstorno-Ereignisses. Das interne Modell
hingegen kombiniert neben einer geringeren Aus-
lenkung der Stornoraten stets den Niveau- mit dem
Massenschock. Im Kostenrisiko sowie Krankenversi-
cherungs-Katastrophenrisiko verfolgen beide Modelle
vergleichbare Ansatze, wobei letzteres nur im inter-
nen Modell um ein Sterblichkeits-Katastrophenrisiko
erganzt wird. Insgesamt sind neben unterschied-
lichen Schockhohen also auch verschiedene Begriffs-
abgrenzungen im Modellvergleich zu beachten.

Marktrisiko: Das interne Modell verwendet zur Dar-
stellung des Aktien- wie auch Immobilienrisikos eine
feinere Untergliederung als die wenigen vorgesehe-
nen Kategorien der Standardformel, mit vergleichbaren
durchschnittlichen Marktwertstressen. Das Zins-
anderungsrisiko wird deutlich unterschiedlich ermittelt:
Waéhrend die Standardformel nur einen fiir die Allianz
Private Krankenversicherungs-AG relevanten Schock
als prozentualen Aufschlag auf den besten Schatzwert
der Zinsstrukturkurve definiert, erzeugt fir das interne
Modell ein 6konomischer Szenariogenerator 50 000
sehr unterschiedliche Zinsverldufe zur Bewertung.
Weiterer wesentlicher Modellunterschied ist die Be-
ricksichtigung von Aktien- sowie Zinsvolatilitat als
eigene Risiken allein im internen Modell. Das Fremd-
wahrungsrisiko wird durch ahnlich hohe Wechsel-
kursschwankungen modelliert, jedoch sind im internen
Modell die Abhadngigkeiten verschiedener Wahrun-
gen sowie die Verrechnung entgegengesetzter Expo-
nierungen umgesetzt, welche in der Standardformel
fehlen. Bedeutendster Unterschied im Spreaddnde-
rungsrisiko ist die umfassendere Abdeckung im internen
Modell, die beispielsweise Staatsanleihen aus der
Eurozone einschlielt. Daneben wird beim Spreadrisiko
auch die dynamische Verédnderung der Volatilitats-
anpassung bertcksichtigt. Das Markt-Konzentrations-
risiko der Standardformel wird implizit im Kreditrisiko
des internen Modells mit abgebildet.

Kreditrisiko: Das Kontrahentenausfall-Risikomodul
der Standardformel umfasst kein Anleihen- und
Kreditportfolio, ausgenommen Policendarlehen und
Hypotheken an Privatkunden. Das interne Modell
hingegen erfasst das Gesamtportfolio. Entsprechende
Risiken aus Rating-Veranderung werden fur die
Standardformel teilweise im Spreadrisiko erfasst.

Operationelles Risiko: Die Solvabilitdtskapitalanforde-
rung fir das operationelle Risiko in der Standardformel

basiert auf einem Faktoransatz, der die Pramien und
die versicherungstechnischen Riickstellungen auf
Marktwertbasis berlicksichtigt. Damit wird die Gefahr-
dung durch unerwartete operationelle Verluste nur
durch den Umfang des Versicherungsgeschafts ohne
Rucksicht auf das tatsachliche Risikoprofil des Unter-
nehmens ermittelt. Das interne Modell verfolgt ein
zukunftsgerichtetes, szenariobasiertes Verfahren. Es
ermdglicht die Erfassung eines tibergreifenden und
angemessenen operationellen Risikoprofils und die
Quantifizierung der Auswirkungen unerwarteter Risiken
unter Berlicksichtigung des internen und externen
Unternehmensumfelds, der Rechtsvorschriften und
des internen Kontrollsystems.

Grundsatzlich werden im internen Modell Stresshéhen
unternehmensindividuell abgeleitet und sind damit
fir einander entsprechende Risiken angemessener
als in der pauschal vorgeschriebenen Standardformel.

Aggregation/Diversifikation: In der Standardformel
kommt ein vereinfachtes zweistufiges Aggregations-
verfahren zwischen allen Einzelrisiken zur Anwen-
dung. Hierbei werden zundchst Risiken innerhalb eines
Risikomoduls voraggregiert und hierauf aufbauend
werden die Ergebnisse je Risikomodul zum Gesamt-
risikokapital aggregiert. Die zu verwendenden Korre-
lationsparameter sind in der Standardformel zentral
fur alle Anwender festgeschrieben.

Im internen Modell wird hingegen eine integrierte
Simulation von 50 000 Szenarien durchgefihrt, in
welcher die Korrelationsparameter unternehmens-
spezifisch festgelegt werden, um das portfolio-
abhangige Risikoprofil besser abbilden zu kénnen.
Soweit moglich, werden Korrelationsparameter

fur jedes Marktrisikopaar ermittelt, indem die histo-
rischen Marktdaten statistisch analysiert werden.
Hierbei werden ber einen Zeitraum von mehreren
Jahren vierteljahrlich beobachtete Werte beriick-
sichtigt. Sind historische Marktdaten oder portfolio-
spezifische Beobachtungen nicht oder nur unzu-
reichend verfligbar, so basiert die Korrelationsbestim-
mung auf einem konzernweit klar definierten
Prozess. Die Bestimmung der Korrelationen erfolgt
durch das ,Correlation Settings Committee”, in

dem das Fachwissen von Risiko- und Unternehmens-
experten geblindelt wird. Die Korrelationsparameter
werden generell so festgelegt, dass sie die Wechsel-
wirkung der Risiken unter adversen Bedingungen
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widerspiegeln. Auf Grundlage dieser Korrelationen
wird der branchenbliche Gauf3-Copula-Ansatz
angewendet, um die Abhéngigkeitsstruktur der quan-
tifizierbaren Risikoquellen abzubilden.

Verlustabsorbierende Wirkung latenter Steuern
und Kapitalaufschldge: Die steuerliche Behandlung
basiert in beiden Modellen auf demselben Grund-
prinzip — Entlastung von latenten Steuerverpflichtun-
gen bei Eintritt von Risiken. Kapitalaufschlage kon-
nen unabhdngig vom eingesetzten Modell von der
Aufsichtsbehérde bei erheblichen Abweichungen
des tatsachlichen Risikoprofils von der Modellierung
verhangt werden, was nicht der Fall war. Im internen
Modell werden jedoch interne Kapitalpuffer auf-
geschlagen, die Risiken quantifizieren, welche nicht
bereits in den spezifischen Risikokategorien enthalten
sind; diese Darstellungsmaglichkeit besteht in der
Standardformel nicht.

Verwendung des internen Modells

Die Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung
gehért zu den zentralen Risikobewertungsprozessen.
Zudem wird das interne Modell insbesondere bei der
Beurteilung der strategischen Kapitalanlageplanung,
der Bestimmung des 6konomischen Werts des Neu-
geschafts und bei der Kapitalplanung angewendet.

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapital-
anforderung und Nichteinhaltung
der Solvenzkapitalanforderung

Die Solvabilitdtskapitalanforderung und die Mindest-
kapitalanforderung der Allianz Privaten Kranken-
versicherungs-AG wurden im Berichtszeitraum jeder-
zeit eingehalten.

E.6 Sonstige Angaben

Gemal? § 301 VAG kann die Aufsichtsbehorde in
Ausnahmefallen mittels eines begriindeten
Beschlusses einen Kapitalaufschlag auf die Solva-
bilitatskapitalanforderung fir ein Versicherungs-
unternehmen festsetzen. Zum Zeitpunkt der Ver-
o6ffentlichung des vorliegendes Berichts lag der
Allianz Privaten Krankenversicherungs-AG weder
eine Festsetzung fur einen Kapitalaufschlag durch
die Aufsichtsbehdrde noch eine ausdriickliche
Bestétigung der Aufsichtsbehdrde, dass die Solvabilitats-
kapitalanforderung nicht beanstandet wird, vor.
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Alle wesentlichen Informationen (iber das Kapital-
management sind bereits in den Abschnitten E.1 bis
einschliellich E.5 enthalten.
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Anlagen

Anmerkung: Da die Allianz Private Krankenversicherungs-AG zur Ermittlung der Solvabilitdtskapital-

anforderung anstelle der Standardformel ein internes Modell nutzt, sind die Berichtsformulare

S.25.01.21 und S.25.02.21 fir die Allianz Private Krankenversicherungs-AG nicht relevant. Des weiteren
ist das Berichtsformular S.28.02.01ebenfalls nicht fir die Allianz Private Krankenversicherungs-AG
relevant, da die Allianz Private Krankenversicherungs-AG nur als Nichtlebensversicherungsunternehmen

gezahlt wird.

Anlage 1: Berichtsformular S.02.01.02 (in Tausend Euro)

Bilanz
Solvabilitat-1l-Wert
Co010
Vermogenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte R0030 -
Latente Steueranspriiche R0040 -
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen R0O050 -
Immobilien und Sachanlagen fir den Eigenbedarf R0O060 164
Anlagen (auRer Vermdgenswerten fir indexgebundene und fondsgebundene Vertrage) R0070 32554060
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) R0080 312537
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieRlich Beteiligungen R0090 22553 467
Aktien RO100 162413
Aktien — notiert RO110 -
Aktien — nicht notiert RO120 162413
Anleihen RO130 9255538
Staatsanleihen R0140 1994162
Unternehmensanleihen R0150 7261376
Strukturierte Schuldtitel RO160 -
Besicherte Wertpapiere RO170 -
Organismen fir gemeinsame Anlagen R0180 266 586
Derivate RO190 3518
Einlagen auRer Zahlungsmitteldquivalenten R0200 -
Sonstige Anlagen R0210 -
Vermégenswerte fir index- und fondsgebundene Vertrage R0220 -
Darlehen und Hypotheken R0230 1103987
Policendarlehen R0240 -
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250 595 043
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260 508 944
Einforderbare Betrdge aus Rlckversicherungsvertragen von: R0270 -
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0280 -
Nichtlebensversicherungen auRer Krankenversicherungen R0290 -
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0300 -
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen auRRer
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen R0O310 -
nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0320 -
Lebensversicherungen aulRer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen R0330 -
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden R0340 -
Depotforderungen R0350 -
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0360 23348
Forderungen gegeniiber Riickversicherern R0370 -
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 279493
Eigene Anteile (direkt gehalten) R0390 -
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrdge oder urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht
eingezahlte Mittel R0400 -
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente R0410 1875
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte R0420 813
Vermogenswerte Insgesamt R0500 33963 740
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Solvabilitat-1l-Wert

C0010
Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung RO510 —85655
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung (auRRer Krankenversicherung) R0520 -
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0530 -
Bester Schatzwert R0540 -
Risikomarge R0550 -
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der Nichtlebensversicherung) R0560 - 85655
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0570 -
Bester Schatzwert R0580 —-85655
Risikomarge R0590 -
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (aufer fonds- und indexgebundenen
Versicherungen) RO600 29554 496
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung) RO610 29554 496
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0620 -
Bester Schatzwert R0630 28808 423
Risikomarge R0640 746 073
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung
(auRer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen) R0650 -
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0O660 -
Bester Schatzwert R0670 -
Risikomarge R0680 -
Versicherungstechnische Riickstellungen — fonds- und indexgebundene Versicherungen R0690 -
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet RO700 -
Bester Schatzwert RO710 -
Risikomarge R0720 -
Eventualverbindlichkeiten R0740 -
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen R0O750 43312
Rentenzahlungsverpflichtungen R0O760 106211
Depotverbindlichkeiten R0O770 -
Latente Steuerschulden R0O780 700 862
Derivate R0O790 -
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten R0800 -
Finanzielle Verbindlichkeiten auRer Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten R0810 -
Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungen und Vermittlern R0820 111132
Verbindlichkeiten gegentber Rickversicherern R0830 -15
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840 34956
Nachrangige Verbindlichkeiten R0850 -
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgeftihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0860 -
In den Basiseigenmitteln aufgeftihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0870 -
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten R0880 181669
Verbindlichkeiten insgesamt R0900 30646 967
Uberschuss der Vermagenswerte iiber die Verbindlichkeiten R1000 3316773
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Anlage 2: Berichtsformular S.05.01.02 (in Tausend Euro)

Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschaftsbereichen

Geschéftsbereich fur: Nichtlebensversicherungs-
und Riickversicherungsverpflichtungen
(Direktversicherungsgeschéft und in Riickdeckung
ibernommenes proportionales Geschaft)

Gesamt

Krankheitskosten-
versicherung

C0010 0200
Gebuchte Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschéft RO110 201712 201712
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschaft R0120 - -
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
nicht-proportionales Geschaft RO130 -
Anteil der Riickversicherer RO140 5133 5133
Netto R0200 196 580 196 580
Verdiente Prémien
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0210 201680 201680
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschaft R0220 - -
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
nicht-proportionales Geschaft R0230 -
Anteil der Rickversicherer R0240 3499 3499
Netto R0300 198182 198182
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
Brutto — Direktversicherungsgeschaft RO310 82730 82730
Brutto —in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschaft R0320 - -
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
nicht-proportionales Geschaft R0330 -
Anteil der Riickversicherer R0340 3421 3421
Netto R0400 79309 79309
Veranderung sonstiger versicherungs-
technischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0410 - -
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
proportionales Geschaft R0420 - -
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
nicht-proportionales Geschaft R0430 -
Anteil der Ruckversicherer R0440 - -
Netto R0500 - -
Angefallene Aufwendungen R0550 55167 55167
Sonstige Aufwendungen R1200 -
Gesamtaufwendungen R1300 55167

Anmerkung zu Berichtsformular S.05.01.02: Bei der Allianz Private Krankenversicherungs-AG fallt unter den , Geschéftsbereich fir: Nichtlebensversicherungs- und
Ruckversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung genommenes proportionales Geschaft)” nur der Bereich , Krankheitskostenversicherung”

und unter den ,Geschéftsbereich fir: Lebensversicherungsverpflichtungen” nur der Bereich ,Krankenversicherung”; aus diesem Grund wird auch nur dieses Geschéft im

Berichtsformular 5.05.01.02 abgebildet.



Allianz Private Krankenversicherungs-AG 59
Bericht tiber Solvabilitat und Finanzlage 2016

Geschaftsbereich fir: Lebensversiche- Gesamt

rungsverpflichtungen
Krankenversicherung
0210 C0300

Gebuchte Pramien
Brutto R1410 3080155 3080155
Anteil der Rickversicherer R1420 - -
Netto R1500 3080155 3080155
Verdiente Pramien
Brutto R1510 3079662 3079662
Anteil der Ruickversicherer R1520 - -
Netto R1600 3079662 3079662
Aufwendungen fir Versicherungsfélle -
Brutto R1610 2685857 2685857
Anteil der Rickversicherer R1620 - -
Netto R1700 2685857 2685857
Verdnderung sonstiger versicherungs-
technischer Rickstellungen
Brutto R1710 1013852 1013852
Anteil der Rickversicherer R1720 - -
Netto R1800 1013852 1013852
Anfallende Aufwendungen R1900 447197 447197
Sonstige Aufwendungen R2500 -
Gesamtaufwendungen R2600 447197
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Anlage 3: Berichtsformular S.05.02.01 (in Tausend Euro)

Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Landern

Herkunfts- Funfwichtigste Lander (nach gebuchten Bruttopréamien) — Gesamt —
land Nichtlebensversicherungsverpflichtungen funfwich-
tigste Lander
und Her-
kunftsland
C0010 C0020 C0030 0040 C0050 C0060 C0070
R0010
C0080 C0090 C0100 0110 0120 C0130 C0140
Gebuchte Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft RO110 201712 - - - - - 201712
Brutto —in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschaft R0120 - - - - - - -
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
nichtproportionales Geschaft R0130 - - - - - - -
Anteil der Riickversicherer RO140 5133 - - - - - 5133
Netto R0200 196 580 - - - - - 196 580
Verdiente Prémien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210 201680 - - - - - 201680
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschaft R0220 - - - - - - -
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
nichtproportionales Geschaft R0230 - - - - - - -
Anteil der Riickversicherer R0240 3499 - - - - - 3499
Netto R0300 198 182 - - - - - 198 182
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0O310 82730 - - - - - 82730
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschaft R0320 - - - - - - -
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
nichtproportionales Geschaft R0O330 - - - - - - -
Anteil der Ruickversicherer R0340 3421 - - - - - 3421
Netto R0400 79309 - - - - - 79309
Verdnderung sonstiger versicherungs-
technischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0410 - - - - - - -
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschaft R0420 - - - - - - -
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
nichtproportionales Geschaft R0430 - - - - - - -
Anteil der Riickversicherer R0440 - - - - - - -
Netto R0500 - - - - - - -
Angefallene Aufwendungen R0550 55167 - - - - - 55167
Sonstige Aufwendungen R1200

Gesamtaufwendungen R1300 55167
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R1400

Herkunfts-

land

Ftinf wichtigste Lander (nach gebuchten Bruttopramien)
— Lebensversicherungsverpflichtungen

Gesamt—

fanf wich-
tigste Lander

und Her-

kunftsland

C0150

0210

0220

C0280

Gebuchte Pramien

Brutto

Anteil der Riickversicherer
Netto

Verdiente Pramien

Brutto

Anteil der Riickversicherer
Netto

Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
Brutto

Anteil der Riickversicherer
Netto

Veranderung sonstiger versicherungs-
technischer Riickstellungen

Brutto

Anteil der Ruickversicherer
Netto

Angefallene Aufwendungen
Sonstige Aufwendungen
Gesamtaufwendungen

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1600

R1610
R1620
R1700

R1710
R1720
R1800
R1900
R2500
R2600

3080155

3080155

3079662

3079662

2685857

2685857

1013852

1013852
447197

3080155

3080155

3079662

3079662
2685857

2685857

1013852

1013852
447197

447197
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Anlage 4: Berichtsformular S.12.01.02 (in Tausend Euro)

Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der

Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung

Gesamt
(Lebensversicherung aulRer
Krankenversicherung, einschl.
fondsgebundenes Geschaft)

C0150

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Gesamthéhe der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertragen/gegeniber Zweck-
gesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fur erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfallen bei versicherungstechnischen Riickstellungen als Ganzes berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als Summe aus bestem Schatzwert und
Risikomarge

Bester Schatzwert

Bester Schatzwert (brutto)

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertragen/gegeniiber Zweck-
gesellschaften und Finanzrickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfdllen

Bester Schatzwert abziiglich der einforderbaren Betrége aus Riickversicherungsvertréagen/
gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen — gesamt

Risikomarge

Betrag bei Anwendung der UbergangsmaRnahme bei versicherungstechnischen Riickstellungen
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schatzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt

RO010

R0020

R0O030

R0O080

R0O0S0
RO100

RO110
R0120
RO130
R0200

Anmerkung zu Berichtsformular S.12.01.02: Bei der Allianz Private Krankenversicherungs-AG fallen keine versicherungstechnischen Rickstellungen im Bereich
Lebensversicherung auRer Krankenversicherung einschlieRlich fondsgebundenen Geschéft an“; aus diesem Grund wird nur das relevante Geschéft im

Berichtsformular 5.12.01.02 abgebildet.
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Krankenversicherung (Direktversicherungsgeschéft) Gesamt

Vertrage ohne Optionen Vertrdge mit Optionen oder (Krankenversmheryng nach Art der
! ; Lebensversicherung)
und Garantien Garantien

C0160 C0170 C0180 C0210
- 28808423 28808423
- 28 808 423 28 808 423
746 073 746 073

29554 496 - - 29554 496
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Anlage 5: Berichtsformular S.17.01.02 (in Tausend Euro)

Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung

Direktversicherungsgeschaft und
in Riickdeckung Gibernommenes
proportionales Geschaft

Nichtlebensversicherungs-
verpflichtungen gesamt

Krankheitskosten-
versicherung

0020

C0180

Versicherungstechnische Riickstellungen
als Ganzes berechnet

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Rickversiche-
rungsvertragen/gegentber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfdllen bei versicherungs-
technischen Riickstellungen als Ganzes berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als Summe
aus bestem Schatzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert
Pramienrickstellungen
Brutto

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Ruckversiche-
rungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanzriick-
versicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste
aufgrund von Gegenparteiausfallen

Bester Schatzwert (netto) fir Pramienrickstellungen
Schadenrtickstellungen
Brutto

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Riickversiche-
rungen/gegeniber Zweckgesellschaften und Finanzriick-
versicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste
aufgrund von Gegenparteiausfallen

Bester Schatzwert (netto) fiir Schadenruckstellungen

Bester Schatzwert gesamt — brutto

Bester Schétzwert gesamt — netto

Risikomarge

Betrag bei Anwendung der UbergangsmaRnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert

Risikomarge

Versicherungstechnischen Riickstellungen — gesamt
Einforderbare Betrdge aus Rickversicherung/gegentber
Zweckgemeinschaften und Finanzriickversicherungen
nach der Anpassung fur erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfallen — gesamt

Versicherungstechnische Riickstellungen abzdglich der einfor-
derbaren Betrége aus Riickversicherungen/gegentiber
Zweckgsellschaften und Finanzriickversicherungen — gesamt

RO010

R0050

R0O060

RO140
R0O150

RO160

R0240
R0250
R0260
R0270
R0280

R0290
R0O300
R0O310

R0320

R0330

R0340

-133357

-133357

47702

47702
—-85655
—-85655

—-85655

—85655

-133357

-133357

47702

47702
—-85655
—-85655

—-85655

—85655

Anmerkung zu Berichtsformular $.17.01.02: Bei der Allianz Private Krankenversicherungs-AG fallt unter den Bereich Direktversicherungsgeschéft und in Riickdeckung

tibernommenes proportionales Geschaft lediglich der Bereich Krankheitskostenversicherung; aus diesem Grund wird nur das relevante Geschaft des Bereiches

Krankheitskostenversicherung im Berichtsformular S.17.01.02 abgebildet.
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Anlage 6: Berichtsformular S.19.01.21 (in Tausend Euro)

Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen

Nichtlebensversicherungsgeschift gesamt

Schadenjahr/ Zeichnungsjahr

Z0010

Schadenjahr

Bezahlte Bruttoschaden (nicht kumuliert) - (absoluter Betrag)

Entwicklungsjahr

Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+
C0010 0020 C0030 0040 C0050 C0060 C0070  C0080 C0090 C0100 C0110
Vor RO010 -
N-9 RO160 113324 43217 2177 393 83 45 23 13 - -
N-8 RO170 110073 41129 1882 361 17 54 28 9 -
N-7 R0O180 108519 39935 2152 291 125 61 26 12
N-6 RO190 104236 37268 1981 390 149 49 28
N-5 R0200 102011 37394 1722 437 175 84
N-4 R0210 100400 38652 1988 382 184
N-3 R0220 102 028 36596 1932 478
N-2 R0230 101 711 38904 2040
N-1 R0240 101532 36 604
N R0250 103 268
Summe der Jahre
im laufenden Jahr (kumuliert)
C0170 0180
RO100 - -
RO160 - 159275
RO170 - 153707
R0O180 12 151121
RO190 28 144101
R0200 84 141823
R0210 184 141 606
R0220 478 141034
R0230 2040 142 655
R0240 36604 138136
R0250 103 268 103268
Gesamt  R0260 142 698 1731787
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Bester Schatzwert (brutto) fiir nicht abgezinste Schadenriickstellungen — (absoluter Betrag)
Entwicklungsjahr
Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+
€0200 0210 0220 €0230 0240 C0250 C0260 0270 0280 0290 C0300
Vor R0010 -
N-9 RO160 - - - - - - - - - -
N-8 RO170 - - - - - - - - -
N-7 RO180 - - - - - - - -
N-6 RO190 - - - - - - 13
N-5 R0200 - - - - - 32
N-4 R0210 = - - - 111
N-3 R0220 - - - 247
N-2 R0230 - - 625
N-1 R0240 - 2359
N R0250 44390
Jahresende
(abgezinste Daten)
C0360
RO100 -
RO160 -
RO170 -
RO180 -
RO190 -
R0200 -
RO210 -
R0220 -
R0230 -
R0240 -
R0250 -
Gesamt  R0260 -
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Anlage 7: Berichtsformular S.22.01.21 (in Tausend Euro)

Auswirkung von langfristigen Garantien und UbergangsmaRnahmen

Betragmit  Auswirkungder  Auswirkung  Auswirkung Auswirkung

langfristigen Ubergangs- der Uber-  einer Verrin- einer Ver-

Garantien und malnahmebei  gangsmalR-  gerungder  ringerung der

Ubergangs- versicherungs- nahmebei  Volaitlitats- Matching-

maRnahmen technischen Zinssdtzen anpassung  Anpassung auf

Riickstellungen auf Null Null

C0010 C0030 C0050 C0070 C0090

Versicherungstechnische Riickstellungen R0O010 29468 841 - - 55919 -

Basiseigenmittel R0020 3316773 - - -38584 -

Fir die Erfilllung der SCR anrechungsféhige

Eigenmittel RO050 3316773 - - —-38584 -

SCR RO090 960 961 - - 73971 -
Fur die Erfllung der MCR anrechnungsfahige

Eigenmittel RO100 3316773 - - —-38584 -

Mindestkapitalanforderung RO110 240240 - - 18 493 -
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Anlage 8: Berichtsformular S.23.01.01 (in Tausend Euro)

Eigenmittel

Gesamt

Tier 1 —nicht Tier 1—
gebunden gebunden

Tier2

Tier3

C0010

€0020 C0030

C0040

C0050

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an
anderen Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile)

Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio
Griindungsstock, Mitgliederbeitrége oder entsprechender
Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen
auf Gegenseitigkeit und diesen ahnlichen Unternehmen
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen
auf Gegenseitigkeit

Uberschussfonds

Vorzugsaktien

Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio
Ausgleichsriicklage

Nachrangige Verbindlichkeiten

Betrag in Hohe des Werts der latenten
Netto-Steueranspriiche

Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittelbestands-
anteile, die von der Aufsichtsbehorde als Basiseigenmittel
genehmigt wurden

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die
nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und

die die Kriterien fiir die Einstufung als Solvabilitat-Il-
Eigenmittel nicht erfiillen

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht
in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien
fur die Einstufung als Solvabilitat-Il- Eigenmittel nicht
erfillen

Abzlige

Abzug fiir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen
Ergdnzende Eigenmittel

Nicht eingezahltes und nicht einforderbares Grundkapital,
das auf Verlangen eingefordert werden kann
Grindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechen-
der Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungs-
vereinen auf Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unter-
nehmen, die nicht eingezahlt und nicht eingefordert
wurden, aber auf Verlangen eingefordert werden kénnen
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien,
die auf Verlangen eingefordert werden konnen

Eine rechtverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen
nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und

zu begleichen

Kreditbriefe und Garantien gemafS Artikel 96 Absatz 2
der Richtlinie 2009/138/EG

Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel
96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung
gemaR Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie
2009/138/EG

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung -
andere als solche gemaR Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1
der Richtlinie 2009/138/EG

Sonstige erganzende Eigenmittel

Ergdnzende Eigenmittel gesamt

R0010

R0030

R0040

R0050
R0070
R0090
RO110
RO130
R0140

RO160

RO180

R0220

R0230
R0290

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

R0370
R0390
R0400

150 000
28121

1080531

2058120

3316773

150 000
28121

1080531

2058120

3316773
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Gesamt Tier T—nicht Tier 1— Tier 2 Tier3
gebunden gebunden
C0010 C0020 C0030 0040 C0050
Zur Verfiigung stehende und anrechnungs-
fahige Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erftllung der SCR zur
Verfiigung stehenden Eigenmittel R0500 3316773 3316773 -
Gesamtbetrag der zur Erfillung der MCR zur
Verfligung stehenden Eigenmittel RO510 3316773 3316773 -
Gesamtbetrag der zur Erftllung der SCR
anrechnungsfahigen Eigenmittel R0540 3316773 3316773 -
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR
anrechnungsfahigen Eigenmittel RO550 3316773 3316773 -
SCR R0580 960961 - -
MCR R0600 240240 - -
Verhdltnis von anrechnungsfahigen
Eigenmitteln zur SCR R0620 3,45 - -
Verhdltnis von anrechnungsfahigen
Eigenmitteln zur MCR R0640 13,81 - -
0060
Ausgleichsriicklage
Uberschuss der Vermégenswerte iiber die
Verbindlichkeiten R0700 3316773
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) RO710 -
Vorhersehbare Dividenden, Ausschittungen
und Entgelte R0720 -
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile RO730 1258652
Anpassung fiir gebundene Eigenmittelbestand-
teile in Matching-Adjustment-Portfolios und
Sonderverbanden R0O740 -
Ausgleichsriicklage RO760 2058120
Erwartete Gewinne
Bei kiinftigen Pramien einkalkulieter erwarteter
Gewinn (EPIFP) — Lebensversicherung R0O770 1268 840
Bei kiinftigen Pramien einkalkulieter erwarteter
Gewinn (EPIFP) — Nichtlebensversicherung RO780 92016
Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pramien
einkalkulierten erwarteten Gewinns (EPIFP) RO790 1360 856
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Anlage 9: Berichtsformular S.25.03.21 (in Tausend Euro)

Solvenzkapitalanforderung - fiir Unternehmen, die interne Vollmodelle verwenden

Eindeutige Nummer der Komponente

Komponentenbeschreibung

Berechnung der Solvenz-
kapitalanforderung

C0010 0020 C0030
10 IM - Market risk 1135116
1 IM - Underwriting risk 206 821
12 IM - Business risk 284477
13 IM - Credit risk 265242
14 IM - Operational risk 185398
15 IM - LAC DT (negative amount) —-420176
16 IM - Capital Buffer 8227

IM - Adjustment due to RFF/MAP nSCR agg-

17 regation -
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung C0100
Undiversifizierte Komponenten gesamt RO110 1665105
Diversifikation R0O060 —704 144
Kapitalanforderung ftr Geschéfte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG (libergangsweise) RO160 -
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200 960 961
Kapitalaufschldge bereits festgesetzt R0210 -
Solvenzkapitalanforderung R0220 960 961
Weitere Angaben zur SCR
Hohe/ Schétzung der gesamten Verlustausgleichsféhigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen R0300 1844266
Hohe/ Schétzung der gesamten Verlustausgleichsféhigkeit der latenten Steuern R0310 420176
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir den tbrigen Teil R0410 -
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fir Sonderverbéande
(auBer denen, die sich auf das Geschaft gemaR Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG beziehen (iibergangsweise) ~ R0420 -
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fir Matching-Adjustment-Portfolios R0430 -

Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir Sonderverbénde
nach Artikel 304

R0440
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Anlage 10: Berichtsformular S.28.01.01 (in Tausend Euro)

Mindestkapitalanforderung - nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder

Riickversicherungstatigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

C0010
MCR,-Ergebnis RO010 9654

Bester Schatzwert (nach
Abzug der Riickversiche-
rung/Zweckgesellschaft)
und versicherungstechni-
sche Ruckstellungen als
Ganzes berechnet

Gebuchte Pramien (nach Abzug
der Ruickversicherung) in den
letzten zwolf Monaten

C0030

C0020

Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung R0020
Einkommensersatzversicherung und proportionale Riickversicherung R0030
Arbeitsunfallversicherung und proportionale Riickversicherung R0040
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung  R0050
Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale Riickversicherung RO060
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und proportionale

Riickversicherung R0070

Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale Riickversicherung  R0080
Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung  R0090
Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale Riickversicherung ~ R0100

Rechtsschutzversicherung und proportionale Riickversicherung RO110
Beistand und proportionale Riickversicherung R0120
Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste und proportionale

Riickversicherung R0O130
Nichtproportionale KrankenrUckversicherung R0140
Nichtproportionale Unfallriickversicherung R0O150
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transportriickversicherung RO160

Nichtproportionale Sachruckversicherung RO170

205395




Allianz Private Krankenversicherungs-AG
Bericht tiber Solvabilitat und Finanzlage 2016

75

Bestandteil der linearen Formel fiir Lebens- und Riickversicherungsverpflichtungen

C0040
MCR -Ergebnis R0200 —1498038

Bester Schatzwert (nach
Abzug der Riickversiche-

rung/Zweckges:
und versicheru
nische Ruckstell

ellschaft)
ngstech-
ungen als

Ganzes berechnet

Gesamtes Risikokapital (nach
Abzug von Riickversicherung/
Zweckgesellschaft)

C0050 C0060
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — garantierte Leistungen R0210 -
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — kiinftige Uberschuss-
beteiligungen R0220 28808423
Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen Versicherungen R0230 -
Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und Kranken(riick)versi-
cherungen R0240 -
Gesamtes Risikokapital fiir alle Lebens(rtick)versicherungsverpflichtungen  R0250 -

Berechnung des Gesamt-MCR

C0070
Lineare MCR RO300 —1483384
SCR R0310 960961
MCR-Obergrenze R0320 432433
MCR-Untergrenze R0330 240240
Kombinierte MCR R0340 240240
Absolute Untergrenze der MCR R0350 2500

C0070

Mindestkapitalanforderung R0040 240 240
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