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ZUSAMMENFASSUNG

Dieser Bericht Uber Solvabilitdt und die Finanzlage (SFCR) wurde fur
auf Grundlage der §§40, 277 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG, Umsetzung der Artikel 51 und
256 der Richtlinie 2009/138/EG), Kapitel Xl von Titel |, Kapitel V von
Titel Il der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 und der Leitlinien
Uber die Berichterstattung und die Veroffentlichung EIOPA-
BoS-15/109 verfasst.

Die Themen des Berichts werden gemdR der im Anhang XX der

den Allianz Konzern?

Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 vorgegebenen Struktur
behandelt und beziehen sich alle auf das Berichtsjahr 2022. Der
Konzernabschluss und die Marktwertbilanz des Allianz Konzerns zum
31. Dezember 2022 wurden am 20. Februar 2023 aufgestellt und von
dem Vorstand der Allianz SE genehmigt.

Die Geldbetrage in diesem Bericht werden gemdf Artikel 2 des
technischen Durchfihrungsstandards (EU) 2015/2452 in Tausend Euro
(Tsd €) dargestellt. Als Folge der Rundung kdonnen sich bei der
Berechnung von Summen und Prozentangaben geringflgige
Abweichungen gegeniber den im Bericht ausgewiesenen Zahlen
ergeben.

Die Informationen sind ausreichend detailliert, um den Lesenden
ein umfassendes Verstandnis der Solvabilitdt und der Finanzlage des
Allianz Konzerns zu ermoglichen, und befassen sich mit den
nachstehenden Themen:

A. Geschdftstatigkeit und Geschdftsergebnis

in Uber 70 Ldandern Produkte und
Dienstleistungen in den Bereichen Schaden- und Unfallversicherung,
Lebens- und Krankenversicherung sowie Asset Management an.

Der Allianz Konzern bietet

Schwerpunkt unserer Geschdftstatigkeit ist Europa. Dieses Kapitel
bietet einen Uberblick GUber den Konzern und seinen Aufbau; ferner
werden die versicherungstechnischen Ergebnisse in den Segmenten
Nichtlebens- und Lebensversicherung dargestellt — 3080403 Tsd €
bzw. 5282237 Tsd € —, einschlieBlich der wesentlichen geografischen
Gebiete und Geschdftsbereiche, gefolgt von einer Analyse unseres
Gesamtkapitalanlageergebnisses in Hohe von 15093728 Tsd €. Die
Ergebnisse der Geschdftsbereiche Asset Management sowie
Corporate und Sonstiges werden ebenfalls behandelt, sofern sie

wesentlicher Art sind.

B. Governance-System

Dieses Kapitel beschreibt die Rollen, Funktionen und Zustdndigkeiten
unseres dualen Leitungssystems (des Vorstands und des Aufsichtsrats),
das interne Kontrollsystem und die Unternehmensleitlinien. Die
Anwendung schriftlich  niedergelegten Leitlinien und
Standards erfolgt im Allgemeinen auf Basis der Grundsdtze der

unserer

Wesentlichkeit und VerhdaltnismdaBigkeit. Einzelfdlle werden mittels
einer vernunftigen kaufmdnnischen Beurteilung entschieden. Im
Abschnitt fachliche Qualifikation und personliche
Zuverldssigkeit  beschreiben  wir Anforderungen an
Kompetenzen, Wissen und Know-how der Inhaberinnen und Inhaber

Uber die
unsere

1_Der Begriff des Konzerns wird hier aus Griinden der Konsistenz zum Geschdftsbericht nach IFRS
verwendet und bezeichnet die Versicherungsgruppe im Sinne des § 7 Nummer 13a VAG. Eine Gruppe
kann in Einzelfdllen einen geringfligig anderen Umfang als ein Konzern haben.

2_Das gruppeninterne Modell des Allianz Konzerns ist auf Konzernebene ein Partialmodell, weil es nicht
alle Unternehmen der Allianz SE (aber alle quantifizierbaren Risikokategorien) abdeckt. Einige unserer
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unserer SchlUsselfunktionen. Der Allianz Konzern hat ein umfassendes
Risikomanagement eingefihrt, das in allen Einzelheiten, einschlieBlich
der Risikostrategie, Aufbauorganisation, Uberwachungs- und
Berichtsverfahren, dargelegt wird. SchlieBlich wird das Verfahren der
unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA)
dargestellt. Das Kapitel endet mit einer Erdrterung, wie das interne
Revision, die

Outsourcing

Internen
und das

Kontrollsystem, die  Funktion der

\ersicherungsmathematische  Funktion

implementiert werden.

C. Risikoprofil

Das Risiko wird auf der Grundlage eines genehmigten internen
Modells* gemessen und gesteuert. Das daraus resultierende
Risikoprofil bietet einen Uberblick dariiber, wie die Risiken Uber die
verschiedenen Risikokategorien verteilt sind, und bestimmt die
regulatorischen Kapitalanforderungen gemdB Solvency Il. Dieses
Kapitel stellt die Risikokategorien dar, die zu unserer
Solvenzkapitalanforderung (SCR) von 38769154 Tsd € flhren. Wir
legen  qualitative  und  quantitative  Informationen  Uber
Risikoexponierung, -konzentration, -minderung und -sensitivitat fir
die nachstehenden Risikokategorien offen: versicherungstechnisches
Risiko, Markt-, Kredit-, Liquiditdts- und operationelles Risiko sowie

andere wesentliche Risiken.

D. Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke
Dieses Kapitel enthdlt Informationen Uber die Marktwertbilanz
(Solvabilitatsubersicht)
Wertunterschiede zur Finanzberichterstattung gemadnB

Analyse der
IFRS auf
Konzernebene. Wir legen eine quantitative und eine qualitative

einschlieBlich einer

Erklarung fUr wesentliche Unterschiede in der Bewertung der
\Vermogenswerte, der versicherungstechnischen Ruckstellungen und
sonstiger Verbindlichkeiten sowie in den Grundlagen, Methoden und
Hauptannahmen vor.

E. Kapitalmanagement

Wir geben Auskunft Uber die Eigenmittel der Allianz. Dazu gehoren
eine quantitative und eine narrative Beschreibung der wesentlichen
Unterschiede zwischen dem Uberschuss der Vermégenswerte (iber die
Verbindlichkeiten gemdB Finanzberichterstattung und Solvency Il
sowie Informationen Uber die Struktur der Basiseigenmittel und der
anrechnungsfdhigen

anrechnungsfdhigen Eigenmittel. Die

Eigenmittel  (einschlieBlich  Eigenmitteln aus einer anderen
Finanzbranche und aus den durch die Abzugs- und
Aggregationsmethode  einbezogenen  Unternehmen) betrugen

89169194 Tsd €. Dieses Kapitel erkldrt zudem die Hauptunterschiede
zwischen den zugrunde liegenden Annahmen der Standardformel
und unserem internen Modell, das zur Berechnung der
Gruppensolvenzkapitalanforderung verwendet wird, einschlieBlich

aller diesbezuglich relevanten Informationen.

kleineren verbundenen Versicherungsunternehmen berichten nach der Standardformel, andere nach
der Drittldnder-Aquivalenz. Fiir Vermogensverwalter, Banken und Einrichtungen der betrieblichen
Altersversorgung finden sektorale Kapitalanforderungen Verwendung.



Hinsichtlich der Kapitalanforderung gemdaf Solvency |l belief sich
unsere Kapitalquote zum 31. Dezember 2022 auf 230%. Ohne die
Anwendung der UbergangsmaBnahmen bei versicherungs-
technischen Ruckstellungen hdtte sie bei 201% gelegen und ohne
Berucksichtigung der Volatilitdtsanpassung bei 186 %.

In Anbetracht unserer Kapitalisierung sowie der durchgefihrten
Stresstests ist gegenwdrtig fur den Allianz Konzern keine Verletzung
ihrer Solvenzkapitalanforderung oder ihrer minimalen konsolidierten
Gruppensolvenzkapitalanforderung absehbar.

Wir steuern unsere Portfolios entsprechend, um sicherzustellen,
dass der Konzern und seine Einheiten Uber ausreichende Mittel zur
ErfUllung ihrer Solvenzkapitalanforderungen verflgen.

Es gab in Bezug auf unsere Geschdftstdtigkeit und das
Geschdaftsergebnis, unser Governance-System, unser Risikoprofil, die
Bewertung fUr Solvabilitdtszwecke und unser Kapitalmanagement
keine wesentlichen Anderungen zu verzeichnen.
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EXECUTIVE SUMMARY

This Solvency and Financial Condition Report (SFCR) has been
prepared for the Allianz Group based on §§ 40, 277 of the German
Insurance Supervisory Act (VAG, transposing Articles 51 and 256 of the
Directive 2009/138/EC), chapter Xl of Title | and chapter V of Title Il of
the Delegated Regulation (EU) 2015/35, and the Guidelines on
reporting and public disclosure EIOPA-BoS-15/109.

The structure of this report follows Annex XX of the Delegated
Regulation (EU) 2015/35 and covers the financial year 2022. The
Allianz Group's consolidated financial statements and market value
balance sheet (MVBS) as of 31 December 2022 were prepared and
approved by the Board of Management of Allianz SE on 20 February
2023.

All amounts in this report are presented in thousands of euro
(€ thou), in line with Article 2 of the Regulation (EU) 2015/2452. Due to
rounding, numbers presented may not add up precisely to the totals
provided and percentages may not precisely reflect the absolute figures.

Information is provided in a level of detail sufficient to allow the
reader to obtain a comprehensive view of the solvency and financial
condition of the Allianz Group and addresses the following topics:

A. Business and Performance

The Allianz Group offers property-casualty insurance, life/health
insurance, and asset management products and services in over 70
countries, with the largest of our operations located in Europe. This
chapter offers an overview of the Group and its structure. It then
provides an analysis of the underwriting performance of our Non-
Life and Life segments — € 3,080,403 thou
€ 5,282,237 thou, respectively — including material geographic areas

insurance and
and lines of business, followed by an analysis of our total investment
result of €15,093,728thou. The performance of our Asset
Management and Corporate and Other business segments is also
covered where material.

B. System of Governance

This chapter describes the roles, functions, and responsibilities of our
two-tier board system (Board of Management and Supervisory Board)
as well as the internal control and policy framework. In general, the
application of our corporate rules framework is governed by the
principles of proportionality and materiality, with specific cases
evaluated based on sound business judgment. In the section “Fit and
Proper Requirements”, we describe our specific requirements
concerning skills, knowledge, and expertise of our key function holders.
The Allianz Group has set up a comprehensive risk management
framework, which is described in detail, including our risk strategy,
governance structure, monitoring and reporting procedures, and an
overview of the Own Risk and Solvency Assessment (ORSA) process.
The chapter concludes with descriptions of how our Internal Control
System, Internal Audit function, Actuarial function, and outsourcing are
implemented.

C. Risk Profile

Risk is measured and steered based on an approved Group internal
model’. The resulting risk profile provides an overview of how risks

1_The Group internal model is a partial model as its scope does not include all related undertakings of
Allianz SE (but all quantifiable risk categories). Some of our smaller insurance entities report under the
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are distributed over different risk categories and determines the
regulatory capital requirements in accordance with Solvency Il.
This chapter provides an overview of the risk categories contributing to
our Solvency Capital Requirement (SCR) of € 38,769,154 thou. We
provide qualitative and quantitative information on risk exposures,
concentrations, mitigation, and sensitivities for the following risk
categories: underwriting, market, credit, liquidity, operational, and
other material risks.

D. Valuation for Solvency Purposes

This chapter provides information on the MVBS and a comparison of
MVBS and statutory figures, which are based on IFRS at Group level.
We provide a quantitative and qualitative explanation for material
differences in the valuation of assets, technical provisions, and other
liabilities, including the main differences between the bases, methods,
and main assumptions used.

E. Capital Management

We provide information on our Group’s Own Funds, including a
quantitative and qualitative description of material differences in the
excess of assets over liabilities, as calculated for the financial
statements and for Solvency Il purposes, including information on the
structure of basic Own Funds and the tiering of eligible Own Funds.
Eligible Own Funds (including Own Funds from other financial sectors
and from undertakings included in the Group solvency figures, using
the deduction method)
€ 89,169,194 thou. This chapter also explains the main differences
between the underlying assumptions of the standard formula and our

and  aggregation amounted  to

internal model used to calculate our Group Solvency Capital
Requirement, as well as any other relevant information.

In terms of Solvency Il regulatory capitalization, our capitalization
ratio as of 31 December 2022 was 230%. Excluding transitional
measures for technical provisions, it would have been 201%, and
without considering the volatility adjustment, it would have decreased
further to 186%.

Given our level of capitalization as well as the stress tests
conducted, there is currently no indication of the Allianz Group'’s non-
compliance with its Solvency Capital Requirement or minimum
consolidated Group Solvency Capital Requirement.

We are managing our portfolios to ensure that the Group and its
entities have sufficient resources to meet their solvency capital needs.

There were no material changes to our business and performance,
System of Governance, risk profile, valuation for solvency purposes,
and capital management over the reporting period.

standard formula and others apply third country equivalence. For asset management, banking and
Institutions for Occupational Retirement Provision (IORP), sectoral requirements are applied.



PE3IOME

HactoAawumat OTyeT 3a niaTexocnocobHOCTTa M PUHAHCOBOTO CHCTOAHNE
e nsrotseH ot pynaTa Ha Allianz Bb3 ocHoBa Ha uneH 40, naparpad 277
OT repMaHCKMA 3aKOH 33 HaA30p Hag, 3acTpaxoBaTe/IHUTe NpeanpuUATUA
(VAG, TpaHcnonupaly uneHose 51 u 256 ot Aupektmsa 2009/138/E0),
rnasa Xl ot pasgen |, rnasa V ot pasgen Il ot JenernpaH pernameHT (EC)
2015/35 n HacokuTe 3a goknagsaHe v ny6imuHo onosectasaHe EIOPA-
BoS-15/1009.

CTpyKTypaTa Ha HaCToOAWMA [AOKNaL e B
Mpunosxkexune XX ot [denernpanus pernament (EC) 2015/35 v obxsawia

CbOTBETCTBME C
¢duHaHcoBa roguHa 2022. KoHconuMauMpaHuaT ¢GUHAHCOB OTYeT U
CyeToBOAHUAT HBanaHc OTHOCHO MNasapHaTa CTOMHOCT Ha [pynaTta Ha
Allianz kbm 31 aekemspu 2022, e u3rotBeH U ogobpeH oT Bopaa Ha
nupekTopuTe Ha Allianz SE Ha 20 ¢espyapu 2023.

BCWMYKM CymM B HAcTOALLMA LOKNAL, ca NPeACcTaBeHU B XMAAAW €BPO
(x1n. eBpO), B CbOTBETCTBME C Y/ieH 2 OT PernameHT 3a usnbaHeHue (EC)
Ha KomucumaTa 2015/2452. B pesyntaT OT 3aKpbifgHE € Bb3MOXHO
cHOpBLT Ha NpeAcTaBeHnTe YNCAA Aa He OTroBaps TOYHO Ha obLmTe cymu,
KOWTO Ca NpeAoCTaBEHU, @ MPOLEHTUTE € Bb3MOXKHO [@ He 0TpasABaT C
TOYHOCT abcontoTHUTE UndpHU.

MHbopmaumaTa e npenocTaBeHa B AOCTaTbyHa CTeMeH Ha
noApobHOCT, 32 f@ MOXKe YNTATeNAT 4a NOJIy4M u3yepnaTesiHa npeacTasa
3a N/IaTeXKoCcrnocobHoCcTTa U GUHAHCOBOTO CbCTOSHWE Ha [pynata Ha
Allianz, KaTo T4 06xBaLla cnegHUTE TEMU:

A: OeitHoCT n pesyntatu
[pynata Ha npegnara  MMyLECTBEHU
YXMBOTO3aCTpaxoBaHe/34paBHM 3aCTPAXOBKM M MPOAYKTU W yCayrv 3a

Allianz 3aCTPaxoBKy,
ynpaBneHve Ha akTueBM B HaA 70 Abp)KaBW, KaTo Hal-ronama 4yact oT
AelHocTUTe HU ce pa3suBaT B EBpona. Tasu rnasa gaBa obuia npeacrasa
3a pynata u HeWHaTta cTpyKTypa. Cnen ToBa e HampaBeH aHaAM3 Ha
pesynTaTv OT NoANMCBaYecka [AeMHOCT B CermMeHTV MMYLLECTBEHO M
KMBOTO3acTpaxoBaHe — cboTBeTHO 3 080 403 xmn. eBpo n 5 282 237 xun.
€BpO, KaTo Ca BKJIOYEHW OCHOBHWTe reorpadcku obnactv v BupoBeTe
OEeNHOCTM Ha npeanpuATMeTo, a MO-HAaTaTbK € HanpaBeH aHanu3 Ha
MHBECTULIMOHHUTE HU pe3ynTaTu, Bb3nm3awm Ha 15 093 728 xun. espo.
Pe3yntaTuTe OT HaleTo ynpaBaeHMe Ha aKTMBM, KaKTO M KOPNOpaTUBHMU
M Apyrn BuU3HeC cermMeHTV CbLLO Ca BKAKOYEHM Tam, KbAeTo Te ca
3HaYMMMK.

B: Cucrema Ha ynpasneHue

HactosAwaTta rnasa onucea ponute, GYHKLUUUTE U OTTOBOPHOCTUTE Ha
OBYCTENeHHaTa CTPyKTypa Ha cucTemaTa HM  Ha  ynpaBneHue
(YnpasuTeneH cbBeT M Hag3opeH CbBET), KAaKTO U BbTPELLUHUS KOHTPO U
noAnTMYEecKaTa pamka. KaTo uaio, npuaaraHeTo Ha HalaTa NonTUYecKa
paMKa M HacoKM ce PbKOBOAAT OT NPUHLUMUTE Ha MPOMOPLMOHAHOCT U
3HAaUYMMOCT, KaTO KOHKPETHUTEe C/lyyan ce OLeHABaT Bb3 OCHOBa Ha
pasymHa MKOHOMMYecKa npeueHka. B pasgen ,M3uckBaHua 3a
KBa/IMOUKALMA U HAAEKHOCT” onnucBame KOHKPETHUTE HWU M3UCKBaHUA
Nno OTHOLWEHME Ha YMEHUATA, 3HAHUATA U ONWUTA Ha AKLATa, 3aemallm
KntoyoBu ¢yHKUMK. TpynaTa Ha Allianz cb3gase BceobxBaTHa pamMKa 3a
yrpaBAeHMe Ha pPUCKa, KOATO e onmcaHa noapobHO M KOATO BKAOYBA

HalwlaTa CTpaTernAa no OoTHOWeHWe Ha PUCKa, CTPYKTYpa Ha ynpas/seHue,

1_BbTpewWwHUAT MOEN Ha rpynata e YacTUueH MOAEN, MOHeKe OBXBAaTbT My He BK/IOYBA BCUUKM CBbP3aHW
npeanpuatia Ha Allianz SE (a BCUYKM KaTeropuu usmMepum puck). HAKOM OT HawuTe no-manku cybektn ce
OTYWTaT CMOpeA CTaHAapTHaTa Gopmyna, a APYrv NpUNaraT Pexmnma 3a eKBUBANEHTHOCT Ha TPETU AbPHKaBH.

MOHUTOPMHI W MpoueaypuTe 3a [OKNaABaHe, KaKTo M npernes Ha
npoueca Ha Haf30pHMA OTYeT 3a cobcTBeHaTa OLEeHKa Ha pucka u
nnaTteskocnocobHoctta (,Haa3opeH otyeT 3a COPM“). Tasu rmasa
33aBbPLUBA C OMMCAHWE HA HAaYMHA Ha NpUAaraHe Ha: BbTpeLlHaTa cuctema
33 KOHTPO/, @yHKUMATA 3a BbTPEWeH OAMT Ha npeanpuAaTUETO,
aKTioepcKkata QYHKLUMA M Bb3NAraHeTo Ha [AEeMHOCTM Ha BbHLWHM

M3NbHUTENN.

B:PuckoB npodun

PuckbT ce uamepBa M ynpasisBa Bb3 OCHOBA Ha 0f0bpeH YacTuyeH
BbTPeLeEeH Mogen’, KaTo NoslydeHUAT Npodu Ha pUCKa Aasa npescrasa
33 HauMHa Ha pasnpefensHe Ha PUCKOBETE B Pas/IMYHUTE KaTeropumn u
onpegena perynatopHUTe U3MCKBAHMA 33 Kanutan B CbOTBETCTBME C
Oupektusata ,MnatexkocnocobHocT I1“ B Tasu rnaBa ca NpeacTaBeHu
KaTeropuuTe PUCK, KOUTO AOMPUHACAT 33 KanWTasoBOTO U3MCKBaHe 3a
nnaTtexkocnocobHocT (SCR) kKbm Hac B pasmep Ha 38 769 154 xua. espo.
MpeacTaBame KayecTBeHa M KoaMYecTBeHa MHbOPMaLMA 32 PUCKOBUTE
eKcnosuumn,

KOHUEHTpaunu, HamanAsaHe WU 4yBCTBUTE/IHOCT 3a

cnegHUTe  Kateropun puCK: noanmceBavyeCkM pPUCK, NasapeH puUck,

KPeaUTeH PUCK, NUKBUAEH PUCK, OMepauMOHEH, KaKTo W Apyru

3HaA4YUTE/IHMN pUCKOoBe.

: OueHKa 3a uennTe Ha NaTeXXocnocobHocTTa

B Ta3u rnaBa e npeactaseHa uHbopmauusa 3a 6anaHCOBMA OTYET NO
nasapHa ctolHoct (MVBS), Kakto M cpaBHeHue mexxgy MVBS wu
HOPMAaTUBHUTE AaHHU, KOUTO Ca Bb3 0CcHOBa Ha MC®O Ha HuBo lpyna.
MpeactaBeHO € KOAMYECTBEHO W KayecTBeHO obAcHeHMe Ha
CbLLECTBEHUTE Pa3/IMKM B OLLeHKaTa Ha aKTUBUTE, TEXHUYECKUTE pe3epBu
W ApyruTe NacuBm, BKAKOYUTENHO Pa3/IMKUTE B OCHOBAHWUATA, MeToamUTe 1

OCHOBHUTE N3NON3BaHU A0NYCKaHUA.

[: YnpaBneHue Ha KanuTtana
MpeactaBame MHGopMaLMaA 3a cobcTBEHUTE cpeacTBa Ha Hawarta Mpyna
ypes KO/NMYEeCTBEHO WM TeKCTOBO OMMCaHWE Ha CbLUeCTBEHUTE Pas/ivKu
MeXAyY NPEBULLEHNETO Ha aKTUBUTE HAZ MACUBUTE, U3UYUCIEHO 33 LLenNTe
Ha dWHaHCOBUTE OTYETM U MNJIATENKOCMOCOOHOCTTA, 3aeAHO C
MHbOPMAUMA 33 CTPYKTypaTa Ha OCHOBHWUTE cOBCTBEHM cpeacTBa M
cTeneHyBaHeTO Ha ZonycTumuTe cobcTBeHM cpeacTsa. [onyctumute
cobcTBeHU cpeacTsa (B T.U. cobCcTBEHM cpeacTBa OT ApyrM GDUHAHCOBM
CEKTOPU U OT NPeAnpPUATUSA, BKIKOYEHM Ypes npucnagaHe v arpernpaHe)
Bb3/1M3aT Ha 89169 194 xun. eBpo. B Tasu rnaBa ca obAcHeHU w
OCHOBHUTE Pas3/IMKM MEXAY OCHOBHWTE [OMYyCKaHWA B CTaHZApTHaTa
dopmyna M HalwmA BbTPELIeH MOZeN, WM3MON3BaH 33 U34YUCAABaHE Ha
HaweTo SCR, KaKTo 1 gpyra akTyanHa MHGopmaLmsa, CBbP3aHa C Hero.
Mo OTHOWeHWe Ha perynaTopHaTa Kanutaausauua CbINacHo
Oupektusa ,MnatexkocnocobHocT I, nemoHcTpupame KoepULMEHT Ha
kanutannsauma ot 230 % kbm 31 pekemspu 2022. be3 ga ce B3emar
npeasua BpeMeHHUTE MepKK 33 TEXHUYECKU pe3epBu, KoedULMEHTHT bu
6un 201 %, a 6e3 pa ce B3ema NpeaBuz KOpPeKLMATa 32 NPOMEH/IMBOCT,
HaLIMAT KoePUUMEHT Ha KanuTanmusaumsa 6u cnagHan JONMbAHUTENHO 40

186 %.

3a ynpasieHUeTo Ha akTMBM, GaHKMPAHETO M MHCTUTYLUUTE 3a NPODECUOHANHO MEHCUOHHO OCUrypABaHe
(MNNO) ce Npunarar CEKTOPHU UBUCKBAHMA.
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KaTo ce Mma npeaBu HALWETO HWBO Ha KamuTanuM3aLms, KaKTo U
NpoBeAEeHNTE CTPec-TECTOBE, MOHACTOALLEM HAMA AAaHHM 33 HecnasBaHe
ot [lpynata Ha Allianz Ha HeMHOTO KanmWTasoBO M3WCKBaHe 3a
NNaTeEXOCNOCOBHOCT MM  MWUHUMANHOTO KOHCONMAMPAHO TPYynoBO
M3UCKBaHE 3a N/IaTeXOCMNOCOBHOCT.

Hve ynpasnasame HawwuTe noptdeinn, 3a Aa rapaHTUpame, ye
[pynata u cybekTUTe B Hes pasnonaraTt ¢ AOCTaTb4YHO pecypcu, 3a Aa
MOKPUAT CBOSA KanuTasl 3a NaaTeXKocrnocobHOCT.

HAmalle CblEecTBEHM MPOMEHM Mpe3 OTYETHUA Mepuos B Hawara
OeMHOCT M npeacTaBAHe, cMcTemMaTa HM 3a ynpasB/JeHWe, PUCKOBMA
npodua, OCTOMHOCTABAHETO 3a LenuTe Ha NAaTeKocrnocobHocTTa
KanuTanoBoTO yrnpas/ieHue.
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SHRNUTI

Tuto Zprévu o solventnosti a finanéni situaci Allianz Group vypracoval
koncern Allianz Group (Allianz SE a jeji pfidruzené spole¢nosti) na
zakladé §§ 40, 277 némeckého zdkona o dozoru nad pojistovnictvim
(VAG, transponujici ¢lanky 51 a 256 smérnice 2009/138/ES), ddle na
zakladé kapitoly XII hlavy I, kapitoly V hlavy II nafizeni v prenesené
pravomoci (EU) 2015/35 a na zdkladé obecnych pokynd k
oznamovdni a zverejnovani informaci — EIOPA-BoS 15/109 CS.
Struktura této zprdvy se fidi prilohou XX nafizeni v prenesené
pravomoci (EU) 2015/35 a tykd se financniho roku 2022.
Konsolidovand Gcetni zdvérka skupiny Allianz a rozvaha o trzni
k 31. prosinci 2022  byla
predstavenstvem Allianz SE dne 20. Gnora 2023.

hodnoté sestavena o  schvdlena

Veskeré ¢astky uvedené v této zprdve jsou v tisicich eur (tis. eur) v
souladu s ¢ldnkem 2 provadéciho nafizeni Komise (EU) 2015/2452.
Vzhledem k zaokrouhlovdni nemusi soucet uvddénych Cisel vzdy
presné souhlasit s celkovymi ¢dstkami a procentudlni podily nemusi
vzdy presné odrdzet absolutni hodnoty.

Poskytované informace jsou dostatecné podrobné do té miry, aby
Ctendr ziskal komplexni prehled o solventnosti a financéni situaci
Allianz Group, a tykaji se nasledujicich oblasti:

A: Cinnost a vysledky

Allianz SE a jeji pridruzené spolecnosti (koncern Allianz Group) nabizi
pojisténi majetku/odpovédnosti, zivotni/Urazovd pojisténi a produkty
a sluzby v oblasti spravy aktiv, a to ve vice nez 70 zemich. Jadro jeji
¢innosti spocivd v Evropé. V této Cdsti je obsazeno predstaveni
koncernu a jeho struktury, vcetné predstaveni celkové obchodni
strategie, jejimz cilem je stdt se spolehlivou finanéni instituci. Toho
chceme dosdhnout diky dtrazu na silu portfolia, vedouci pozici na trhu
a orientaci na klienta. Ddle je v ni obsazena analyza dosazenych
vysledkd v oblasti upisovdni, co se nezivotniho a Zivotniho pojisténi tyce
- 3080403 tis. eur a 5282 237 tis. eur — véetné podstatnych druhd
pojisténi a podstatnych zemépisnych oblasti, kde pdsobime, na kterou
navazuje analyza vykonnosti investic ve vysi 15 093 728 tis. eur. Ddle
jsou zminény nejpodstatnéjsi Udaje o vysledcich oblasti fizeni aktiv a
produktt pro firmy.

B: Ridici a kontrolni systém

V této Cdsti jsou popisovany hlavni tlohy, funkce a povinnosti existujici
v rdmci naseho dvoustupnového systému fizeni (predstavenstvo a
dozorci rada), principy fizeni a také radmec interni kontroly a zdsad.
principy
proporcionality a podstatnosti s tim, ze v urcitych pripadech je k
hodnoceni vyuzivéno faddného obchodniho Usudku. V ¢ésti tykajici se

Zdsady a pokyny nasi spolecnosti se obecné fidi

pozadavkl na zpUsobilost a bezihonnost popisujeme nase specifické
pozadavky s ohledem na schopnosti, znalosti a odbornou zpdsobilost
pracovnikl na klicovych funkcich. Spole¢nost Allianz vypracovala
komplexni systém fizeni rizik, jenZ je detailné popsdn, a to mj. véetné
strategii a cilt fizeni rizik, postupd vykazovani v kazdé z kategorii rizik
a také zpUsobu, jakym rizika zaznamendvdme a sledujeme, véetné
prehledu o postupu vyddavani zprdavy o vlastnim posouzeni rizik a
Tato cdast  je popisem
ndsledujicich oblasti: systému vnitrni kontroly, funkce vnitfniho auditu,

solventnosti. zakoncéena zaclenovani

1_Vnitini model skupiny je diléim modelem, protoZze jeho rozsah nezahrnuje viechny propojené podnikdni
Allianz SE (ale viechny kvantifikovatelné rizikové kategorie). Nékteré z nasich mensich pojistoven

pojistné-matematické funkce a externiho zajisténisluzeb nebo ¢innosti
(outsourcingu).

C: Rizikovy profil

Rizika jsou hodnocena a fizena na zdkladé schvdleného ¢éstecného
interniho modelu® a vysledny rizikovy profil poskytuje prehled o tom,
jak jsou rizika rozlozena v rdmci jednotlivych kategorii rizik, a je urcujici
pro regulacni kapitalové pozadavky v souladu se smérnici Solventnost
II. Tato ¢ast obsahuje prehled kategorii rizik, které prispivaji do naseho
solventnostnino  kapitdlového  pozadavku  (Solvency  Capital
Requirement — SCR) dosahujiciho 38769 154 tis. eur. Jsou zde
predstaveny kvalitativni a kvantitativni informace o rizikové expozici,
koncentracich, snizovani rizik a citlivosti vici riziku v ndsledujicich
kategoriich rizik: upisovaci, trzni a UGvérové riziko, riziko likvidity,
operacni riziko a jind podstatnd rizika.

D: Ocenéni pro ucely solventnosti

Tato ¢dst prindsi Udaje ohledné trzni rozvahy (market value balance
sheet — MVBS) a kapitdlu, ddle obsahuje srovndni trzni rozvahy a
statutdrné stanovenych hodnot, které se na Urovni koncernu zaklddaiji
na mezindrodnich standardech Ucetniho vykaznictvi (IFRS). Je zde
poskytnuto kvalitativni a kvantitativni vysvétleni podstatnych rozdild v
ocenovani aktiv, technickych rezerv a dalsich zdvazkd, véetné rozdild
mezi pouzivanymi podklady, metodami a hlavnimi predpoklady.

E: Rizeni kapitdlu

Zprava obsahuje informace o kapitdlu skupiny véetné kvantitativniho
a narativniho popisu podstatnych rozdild mezi aktivy prevysujicimi
zévazky vypocitanymi pro Ucely UGcetnich zdvérek a pro Ucely
solventnosti, véetné informaci o strukture zdkladniho kapitdlu a
tfidéch pouzitelného kapitalu. Pouzitelny kapitdl (véetné kapitalu z
jinych financnich odvétvi a z pojistoven a zajistoven zahrnutych na
zdkladé metody odpoctu a agregace) dosahuje 89 169 194 tis. eur. V
této Cdsti jsou také vysvétleny hlavni rozdily mezi podkladovymi
predpoklady ve standardnim vzorci a v nasem cdstecném internim
modelu vyuzitymi pro vypocet solventnostniho kapitalového
pozadavku a veskeré dalsi relevantni informace ohledné tohoto
vypoctu.

S ohledem na kapitalizaci dle smérnice Solventnost Il byl
solventnostni podil ke dni 31. prosince 2022 v hodnoté 230%. Bez
prechodnych opatreni tykajicich se technickych rezerv by byl 201% a
bez uplatnéni koeficientu volatility by klesl na Uroven 186 %.

Vzhledem k nasi Urovni kapitalizace a toké provedenym
zatézovym testim neexistuje v souc¢asné dobé zadny nédznak, ze by
skupina Allianz Group nesplhovala svij solventnostni kapitdlovy
pozadavek nebo minimalni konsolidovany skupinovy solventnostni
kapitdlovy pozadavek.

Nase portfolia spravujeme s obrovskou peclivosti, abychom
zajistili, ze skupina i jeji soucdsti maji dostatecné zdroje k zajisténi svych
solventnostnich kapitdlovych potreb.

vykazuji podle standardniho vzorce a jiné pouzivaji rovnocennost tietich zemi. V pfipadé spravy aktiv,
bankovnictvi a instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi (IORP) se uplatfiuji sektorové pozadavky.
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V pribéhu vykazovaciho obdobi nedoslo k zaddnym podstatnym
zméndm, pokud jde o ¢innost a vysledky, fidici a kontrolni systém,
rizikovy profil, ocefovani pro Ucely solventnosti a fizeni kapitdlu.
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2YNONTIKH MAPOY2IAZH

H mapovoa ExkBeon yla tn OepeyyudTNTA Kot T XpnUOTOOLKOVOLLKA
Katdotaon éxet ouvtayBei yia tov Optho Allianz Suvdpetl twv apbpwv 40
Kal 277 TOU YEPUOVLKOU VOUOU YL TNV EMOMTEL TWV ooPAALOTIKWV
emxelproewv (VAG, mou evowpatwvel ta apBpa 51 kat 256 tng odnyiag
2009/138/EK), tou kedbalaiou Xl tou TitAou | kat tou kedpaAaiou V tou
Tithou Il tou kat’ efouctodotnon kavoviouou (EE) 2015/35, kat twv
KATELOUVTAPLWY YPAUUWY CXETIKA UE TNV UTOPBOAN OTOLXELWV Kal TN
Snuootomnoinon EIOPA-BoS-15/109.

H 6oun tng mapovoag ékBeong tnpet to Napdptnua XX tou Kot
efouolodotnon kavoviopol (EE) 2015/35 kat KAAUTITEL TO OLKOVOULKO
€10¢ 2022. Ol EVOTIOLNMEVEG OLKOVOULKEG KATOOTACELG KOL N AOYLOTLKN
kataotoon ywa tv ayopaia afia (MVBS) tou Ouilou Allianz otig
31 AekepPplou 2022 kataptioTnkav Katl eykpiBnkav amo 1o ALOKNTIKO
JupBouAo tng Allianz SE otig 20 DePpouvapiou 2023.

‘O\a ta mood otnv mapovoa €kBeon avadEpovtal oe XIAASES EUpW
(X\. eupw), oUWV pe To ApBpPOo 2 Tou eKTEAECTIKOU KavoviopoU (EE)
2015/2452 tng Erutponic. Adyw otpoyyulomoinong, ot avadepouevol
oplOpol Umopel ABPOLOTIKA VL LNV OVEPXOVTAL OKPLBWE 0T TIOPEXOUEVA
oUVOAQ, EVW TA TTOCOOTA UITOPEL VA NV QITOTUTIWVOUV LE OKPIBEL TOUG
andAutoug aptbpoug.

OL mAnpodopleg TOPEXOVTOL UE EMOPKEG EMIMESO AEMTOUEPELAG
WOTE  va  eMUTpEMETAL QVOYVWOTH VO OTOKTACEL  [La
EUMEPLOTATWHEVN  amodn  ywa TN GEPEYyUOTNTO. KAl TN
XPNHATOOLKOVOULKY Katdotoon tou Opidou Allianz, evw adopolv ta

otov

TP OKATW B€pata:

A: ApaoTnpLOTNTA KoL EMLSOCELG

O Ophog Allianz mpoodépel aopaAioelg MEPLOVOLAKWY OTOXELWV KaL
atuxnuatwy, aoddleleg wng/uyelag, umnpeoieg Kal
SLoXELPLONG TTEPLOVCLAKWY OTOLXELWY O€ TIEPLOCOTEPEG Ao 70 XWPEG, UE

npoilovta

TO HeYAAUTEPO HEPOC TWV ETUXELPHOEWV HaG va Bpioketat otnv Eupwrn.
310 mapdv KePAAALO TAPEXETAL LA EMLOKOTNON Tou OpiAou Kal tng
S1apBPWONG Tou. ST CUVEXELD, TIAPEXETAL MLa avAAuon TG anddoong
Twv Spaotnplotitwyv achAAlong ota TUAMOTA Tou adopolv TIg
aodaheleg {wNng Kal TLG UTIOAOLTTEG A0PAAELEG EKTOC TNG aodAAeLag LwNG
— 3.080.403 xW\. eupw kat 5.282.237 yxW\. eupw, avtictoya -—
CUUTMEPAAUPBAVOUEVWY  ONUOVTIKWY  YEWYPADIKWY  TIEPLOXWY  KOL
KA@Owv, evw akoAouBel pia avdhuon tng enevoUTIKAG pag anddoong,
™G Taéewg Twv 15.093.728 X1\, eupw. Emiong, kaAUmtetal n anddoon tou
THAMATOG Slaxeiplong TMEPLOUOLAKWY OTOXEIWY KOL TOU ETOLPLKOU
THApaTog, ebooov amnatteitol.

B: Zuotnua SlakuBEpvnong

Je autod TO Keddlalo meplypddovtal oL poAol, oL AElToupyieg Kat oL
appodLOTNTEG TOU cuoTApAtog Stoiknong dvo ermédwv (ALOKNTKO
JupBoUALo kat Emomtikd TUBOUALO), KABWGE KaL ECWTEPLKOU EAEYXOU KOl
TAaoiou TOATIKAG. MeVIKwG, N edapoyn TOU TAALGLOU TIOALTLKIG KAl TWV
KoTeuBUVTHPLWY 08NYLWV SLETTETAL OO TLG OPXEG TG AVOAOYLKOTNTOG KA
NG CNMAVTLKOTNTAG, EVW CUYKEKPLUEVEG TIEPUTTWOELG 0§LOAOYOUVTOL HE
Bdon tv emyelpnotakn gubukploia. Itnv evdtnta mepl anatioswv
KavotnTag kat nboug, meplypddovTal Ol GUYKEKPLUEVEG OTTOULTHOELG
OXETIKA PE TLG SEELOTNTEC, TIG YVWOELG KOL TNV ELSIKEUON OTEAEXWV TIOU

1_To eowTePKO HOVTEAO TOU OHiAOU eilval éva «peplkd» povtélo, kabwg to medio edappoyrg tou dev
neplhapBdvel Oheg TG ouvdedepéveg Aettoupyieg tng Allianz SE (aAA& meplapBdvel OAeg TG
TIOCOTIKOTIOLAOLUEG KATNYOpieg KwEUVOUL). OPLOHEVEG Qo TIG MIKPOTEPEG AOPAAOTIKEG HAG OVIOTNTES

anacyoholvtat oe kaipleg BOfoelc. H Allianz éxel ouvotiosl éva
EUMEPLOTATWHEVO TAALOLO SLaxelplong kwdUvou, To omolo Teplypadetal
Sle€odlkd pe TG otpatnywkég Staxeipiong kwduvou, Tt Soun
StakuBépvnong, Tig Stadikacieg eAéyxou kat avadopds, kabwg kat tnv
enomntiky €kBeon aflohdynong Wiwv KwdUvwv Kol depeyyuoTnTAS
(«emomtikr) €kBeon AIKO»). To keddAalo OAOKANPWVETAL HE TLG
nieplypadEC yla Tov TPOo epappoynG TWV €EAC: GUOTNUO ECWTEPLKOU
eAéyxou, Aettoupyia E0WTEPLKOU EAEYXOU, QVOAOYLOTLKN) UTINPEGIA KOl
avabéoelg oe e€wtepkol Gopeis.

I NpodiA KwvéUvou

H amotipnon kat n Stoxeiplton tou kwdlvou yivetal pe Bdon éva
EVKEKPLUEVO HEPLKO €0WTEPLKO UTOSelypal. To amoppéov mpodil
KWEUVOU TIAPEXEL [LaL ETILOKATINGN TOU TPOTIOU KATAVOLNG TwV KWEUVWV
o€ SLadOPETIKEG KATNYOPLEG KWWSUVOU Kal TPOooSLOPIleL TLG KOAVOVLOTLKEG
kedpohatakég amattroslg oupdwva pe tn Pepeyyvotnta ll. e autd to
KEPAAQLO TTAPEXETAL ULOL ETLOKOMNGN TWV KATNYOPLWV KvSUVOU Tou
oupBaAouv otnv kedahatakr anaitnon GpepeyyvOTNTAG TNG TASEWS TWV
38.769.154 YI\. eupw. MAPEXOUE TIOLOTIKEG KOL TTOGOTLKEG TIANpodopieg
OXETIKA HE €KOECELG Ot KiVOUVO, OUYKEVIPWOELG, TEXVIKEG HelwoNg
KwSUVOoU Kal evalobnoieg og kKivbuvo yla Ti§ €€ng Katnyopleg kwduvou:
acdalioelg, ayopd, mioTwaon, PELOTOTNTA, AELTOUPYLKOG KivEuvog Kal
Aourtol onuavtikol kivbuvol.

A: Antotipnon ywo cKomoug pePEYyuOTNTOS

310 ev Aoyw keddAato apéxovtat TANpodopieg OXETIKA e TN AOYLOTIKA
Katdotaon yla tThv ayopaia agia (MVBS) kat pia cbykplon tTwv MVBS kat
TWV KAVOVLOTIKWV OTOLKELWY, Ta omoia Bacifovtat og ANXA oto eninedo
tou Opilou. Mopéxoupe Ll TIOOOTIKA KAl TOLOTIKH €§Aynon yla
ONUOVTIKEG SLaPOPEG OTNV ATOTINON OTOLKELWY EVEPYNTLKOU, TEXVLKWY
Slotagewv Kat Aomwy oToelwy madntikol, CUPTEPIAAUBAVOUEVWV TLG
KUpleg Sladopég avapeoa oTig BAoELG, TIC HEBOSOUG Kol TG KUPLEG
rapadoxEg ou XpnotonotouvTaL.

E: Awoxeipion kedpalaiwv

Mapéxoupe TAnpodopileg oxeTkd pe ta Sta kedpdlata tou Opidou,
OUUTEPAAUBAVOUEVNG HLAG TIOCOTIKAG Kol adnynUOTIKAG TEPLYpadng
OXETIKA HE ONUAVTIKEG SLAPOPEG OVAUECO OTO TAEOVACHO OTOXEIWV
€VEPYNTIKOV O€ ox€on Ue Ta oTolyela madntikoU, Ta omoia urtoAoyilovtat
Yyl TOUG OKOTOUG TWV  OLKOVOULKWY  KOTOOTAOEWV KoL  TNG
depeyyudtnTag, cupmeptAapupavopévwy TANPOdGOPLWY OXETIKA HE TN
Soun Twv Bactkwv (Stwv kedaAaiwy Kal TNG KALLAKWONG TWV EMAEELUWY
(Suwv kepahaiwv. Ta emAe§pa dla kepdhata (cupmepthapBdvovral Ta
{6la kedpdAata amd GAAOV  XPNUATOOLKOVOWLKO TOMEN KAl Qmo
ETUXELPAOELG TIOU cupTtepAaBavovTal péow adaipeong kal dbpotong)
avépyovtal o 89.169.194 xW\. eupw. Ito KebAlalo autd e€nyolvtal
eniong oL KUpLeG SLapOopEG QVAUETA OTLG UTIOKELUEVEG TTOPASOXEG TOU
ouviBoug TUMOU KOL TO MEPKO ECWTEPLKO UTOSELYUA HAG TIOU
XPNOLWOTIOLE(TAL Yl TOV UTIOAOYLOMO TNG KedOAALOKAG amaitnong
depeyyudTNTAG, KAl TUXOV OKOUN OXETIKEG TIANnpodopieg avadopikd e
QUTOV TOV UTIOAOYLOUO.

urtoBdAouy avadopég oUpbwva e Tov Kavoviko TUTo Kat GAAeG edappdlouy loduvapia tpitwy xwpwv. Ma
™ Slaeiplon MEPLOVOLAKWY CTOKELWY, TG TPATeleq Kat ta I5pvpata EmayyeApotikic Tuvtaglodotikig
MNapoxrig epapuolovial anattioeLg Topéa.
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e O,tt adopd TNV KavovioTik Kedohatomoinon tng odnylog
Qepeyyudtnta I, T0 TI0COOTO kebalalomnoinong oTLg
31 AskepPpiov 2022 eudaviletat oto 230%. Me tnv efaipson twv
UETORATIKWY UETPWVY YLa TEXVIKEG TTPORAEPEL avépxetal og 201%, Kal
XWPLS TN XPon TG MPoocappoyig Adyw HETABANTOTNTAC, TO TTOCOOTO
kedolalomnoinong avépxetal mepattépw o 186%.

Aedopévou Ttou emueSou kedpahatomoinong KaBwG Kol Twv TECT
QVTOXNG TIou StevepynOnkav, SV UTIAPXEL TTPOG TO TIAPOV KAMLA EVOELEN
yla T 1n cuppopodwaon tou Oupidou Allianz pe tnv kedalatakn amaitnon
depeyyuoTnNTag N e TNV eAdXLOTN evomonpévn kedahatakr anaitnon
depeyyuoTnTOg TOL OpiAoU.

ALaxelpl{OOOTE TO XOPTOPUAGKLA O WOTE Vo SlacdaAicoupe OTL
0 Ouplog Kot oL ovtdTtnTEG Tou Slabétouv emapkeic MOpoug WOTe va
TANPOUV TIG KEGAAALOKESG ATIALTACELS HEPEYYUOTNTAS TOUG.

Aev umtipée Kapia onuoavtikn HeTtaBoln otig SpaotneldTNTEG Kal oTtnv
enidoon pag, oto cuotnua StakuPBépvnong, oto podiA Kwduvou, oTnv
QroTiKNGoN yLa TouG oKOToUg TG GEPEYYUOTNTOC, KOl 0TNV Kebalalakn
Slaxeiplon kad’” 0An tn Sldpkela TN ePLOSoU UTOROANG avadopdg.
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RESUMEN EJECUTIVO

El presente Informe de Solvencia y Situacion Financiera (SFCR por sus
siglas en inglés) ha sido preparado por el Grupo Allianz con base en
los articulos 40, 277 de la Ley de Supervision de Seguros de Alemania
(VAG por sus siglas en alemdn, trasponiendo los articulos 51y 256 de
la Directiva 2014/51/UE), (que modifica 2009/138/CE), capitulo Xl del
Titulo |, capitulo V del Titulo Il del Reglamento Delegado (UE) 2015/35,
y las Directrices para la presentacion de informes y la divulgacion
publica EIOPA-BoS 15/109.

La estructura de este informe se rige por el Anexo XX del
Reglamento Delegado (UE) 2015/35 y abarca el ejercicio financiero
2022. Los Estados Financieros Consolidados y el Balance a Valores de
Mercado al 31 de diciembre de 2022 fueron elaborados y aprobados
por el Consejo de Administracion de Allianz SE el 20 de febrero de
2023.

Todos los importes de este informe se indican en miles de euros
(miles de €), de conformidad con el articulo 2 del Reglamento de
Aplicacion de la Comision (UE) 2015/2452. Debido al redondeo, es
posible que la suma de las cifras indicadas no dé como resultado
exactamente los totales proporcionados y que los porcentajes no
reflejen con precision las cifras absolutas.

La informacién se suministra con un nivel de detalle suficiente
como para que el lector obtenga una vision completa de la solvencia
y la situacién financiera del Grupo Allianz y aborda los siguientes
temas:

A: Actividad y resultados

El Grupo Allianz ofrece seguros de no-vida, seguros de vida/salud, asi
como productos y servicios para la gestion patrimonial en mds de 70
paises con nuestras principales operaciones ubicadas en Europa. Este
capitulo ofrece una perspectiva general del Grupo y su estructura. A
continuacion, proporciona un andlisis de los resultados de suscripcion
en nuestros segmentos de no vida y vida — 3.080.403 miles de euros y
5282237 miles de euros respectivamente -, incluyendo zonas
geogrdficas y lineas de negocio relevantes, seguido de un andlisis de
la rentabilidad de nuestras inversiones de 15.093.728 miles de euros.
Asimismo, se abarca el rendimiento de nuestra gestion patrimonial y
del segmento corporativo cuando resulte pertinente.

B: Sistema de gobernanza
En este capitulo se describen los papeles,
responsabilidades de nuestro sistema de dos consejos (Consejo de

funciones vy

Administracién y Consejo de Supervision), asi como el marco de
controles internos y politicas. En términos generales, la aplicacion de
nuestro marco de politicas y directrices se basa en los principios de la
proporcionalidad y relevancia, mientras que los casos especificos se
evaluan conforme a un sélido criterio empresarial. En el apartado de
los requisitos de Aptitud y Honorabilidad, describimos nuestros
requisitos especificos en cuanto a cualificaciones, conocimientos y
experiencia de quienes ocupan nuestras funciones clave. Allianz ha
establecido un sistema de gestidon de riesgos integral, que se describe
en detalle, incluyendo nuestra estrategia de riesgos, estructura de
gobernanza, procedimientos para la supervision y presentacion de

1_El modelo interno del Grupo es un modelo parcial porque su alcance no incluye todas las operaciones
relacionadas de Allianz SE (pero si todas las categorias de riesgos cuantificables). Algunas de nuestras
entidades de seguros mds pequefias informan bajo la féormula estandar y otras aplican equivalencia de

informes, ademds de una perspectiva general del proceso de
evaluacién interna de los riesgos y la solvencia (siglas ORSA en inglés).
El capitulo finaliza con descripciones de la implantacién de lo
siguiente: sistema de control interno, funcién de auditoria interna,
funcion actuarial y externalizacion.

C: Perfil de riesgo

El riesgo se mide y gestiona segun un modelo interno aprobado?, y el
perfil de riesgo resultante proporciona un resumen de como estdn
distribuidos los riesgos a través de diferentes categorias de riesgo y
determina los requisitos de capital reglamentario de conformidad con
Solvencia Il. Este capitulo proporciona un resumen de las categorias
de riesgo que contribuyen a nuestro Requisito de Capital de Solvencia
(siglas SCR en inglés) de 38.769.154 miles de euros. Proporcionamos
informacion cualitativa 'y cuantitativa sobre las exposiciones,
concentraciones, mitigaciones y sensibilidades de riesgos para las
siguientes categorias de riesgos: suscripcion, mercado, crédito,
liguidez, operativo y otros riesgos relevantes.

D: Valoracion a efectos de solvencia

Este capitulo proporciona informacion sobre el balance a valor de
mercado (siglas MVBS en inglés), y una comparacién de las cifras
MVBS vy las reglamentarias, las cuales se basan en IFRS a nivel del
Grupo. Proporcionamos una explicacion cuantitativa y cualitativa de
las principales diferencias en la valoraciéon de los activos, las
provisiones técnicas y otros pasivos, incluyendo las principales
diferencias entre las bases, los métodos y las principales hipdtesis
empleadas.

E: Gestion del capital

Proporcionamos informaciéon sobre los Fondos Propios del Grupo
incluyendo una descripciéon cuantitativa y narrativa de las principales
diferencias entre el excedente de activos con respecto a pasivos
calculado para los estados financieros y para fines de solvencia,
incluyendo informacién sobre la estructura de los fondos propios
bdsicos y los niveles de los fondos propios admisibles. Los fondos
propios admisibles (incluyendo los fondos propios de otro sector
financiero y de empresas incluidas mediante deduccién y agregacion)
alcanzan un importe de 89.169.194 miles de euros. Este capitulo
explica también las principales diferencias entre las hipotesis
subyacentes del modelo estdndar y nuestro modelo interno
empleado, ademds de cualquier otra informacion relevante relativa al
cdlculo de nuestro SCR.

En relacién a la capitalizacion requerida de acuerdo a Solvencia
II, nuestra ratio de capitalizacion a 31 de diciembre de 2022 era del
230%. Excluyendo las medidas transitorias para provisiones técnicas,
dicho ratio habria sido del 201 % y sin tener en consideracion el ajuste
por volatilidad, habria disminuido, hasta 186 %.

Dado nuestro nivel de capitalizacion, asi como las pruebas de
estrés realizadas, actualmente no hay ninguna indicacion de que el
Grupo Allianz esté incumpliendo con el Requisito de Capital de
Solvencia consolidado del Grupo.

terceros paises. Para gestion de activos, banca e Instituciones para Suministro de Pensiones, se aplican
requisitos sectoriales.
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Estamos gestionando las carteras para asegurarnos de que el
Grupo 'y sus entidades tienen suficientes recursos para cubrir su capital
de solvencia.

No se han producido cambios importantes en nuestra actividad,
resultados, sistema de gobernanza, perfil de riesgo, valoracion a
efectos de solvencia ni tampoco en nuestra gestion del capital durante
el periodo del informe.
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RESUME

Le Groupe Allianz a préparé le présent Rapport sur la solvabilité et la
situation financiére en s‘appuyant sur les § 40 et 227 de la loi
allemande sur le contrdle des entreprises d'assurance (VAG,
transposant les articles 51 et 256 de la Directive 2009/138/CE), sur le
chapitre Xl du Titre | et le chapitre V du Titre Il du Reglement délégué
(UE) 2015/35, ainsi que sur les Orientations sur la communication
d'informations et les informations & destination du public EIOPA-BoS
15/109.

La structure de ce rapport suit celle de lannexe XX du Réglement
délégué (UE) 2015/35 et couvre lexercice financier 2022. Les Etats
financiers consolidés et le Bilan en valeur de marché du Groupe Allianz
au 31 décembre 2022 ont été établis et approuvés par le Conseil
d’Administration d’Allianz SE le 20 février 2023.

Tous les montants sont exprimés en milliers d'euros (€ milliers),
conformément a larticle 2 du Reglement d'exécution (UE) 2015/2452
de la Commission. Les chiffres présentés sont arrondis et peuvent ne
pas correspondre exactement aux totaux indiqués. De méme, les
pourcentages peuvent ne pas refléter avec précision les chiffres
absolus.

Les informations sont fournies avec un niveau de détail suffisant
pour permettre au lecteur d'avoir une vision compléte de la solvabilité
et de la situation financiere du Groupe Allianz et traitent des sujets
suivants:

A: Activité et performance

Le Groupe Allianz offre des produits et des services d'assurance
dommages, d'assurance vie et santé et de gestion d'actifs dans plus de
70 pays, la plupart de nos opérations étant situées Europe. Ce chapitre
offre une vue d’ensemble du Groupe et de sa structure. Il livre ensuite
une analyse de la performance en matiere de souscriptions de nos
segments d'‘assurance non-vie et vie — 3 080 403 milliers d'euros et
5282 237 milliers d'euros, respectivement — y compris en ce qui
concerne les domaines géographiques et les secteurs dactivité
essentiels, suivie d'une analyse de la performance de nos
investissements s'établissant a 15093 728 milliers d'euros. La
performance de notre segment gestion d'actifs et entreprises est
également abordée lorsque celle-ci est significative.

B: Systéme de gouvernance

Ce chapitre décrit les réles, les fonctions et les responsabilités de notre
systeme de double niveau de Conseils (Conseil d'administration et
Conseil de surveillance), ainsi que les cadre de gouvernance et de
contréle interne. De maniere générale, lapplication de notre cadre de
gouvernance et de controle interne est régie par les principes de
proportionnalité et d'importance, les cas particuliers étant évalués sur
la base d'une réflexion économique approfondie. Dans la partie
consacrée aux exigences d’honorabilité et de compétence, nous
décrivons nos exigences spécifiques en matiere de compétences, de
connaissances et d'expertise des détenteurs de nos fonctions clés.
Allianz a mis en place un cadre global de gestion des risques, qui est
décrit en détail, y compris notre stratégie de risque, notre structure de
gouvernance, nos procédures d'informations et de suivi, ainsi qu'un

1_Le modéle interne du Groupe est un modéle partiel, car son périmétre n’inclut pas la totalité des
engagements d’Allianz SE en lien avec l'assurance (mais uniquement toutes les catégories de risques
quantifiables). Certaines de nos plus petites entités d'assurance déclarent selon la formule standard et

apercu du processus ORSA. Le chapitre s‘achéve avec des descriptions
de la maniéere dont sont mis en ceuvre le systéeme de contréle interne,
la fonction d'audit interne, la fonction actuarielle et l'externalisation.

C: Profil de risque

Le risque est mesuré et géré sur la base d'un modéle interne partiel
approuvé! et le profil de risque qui en découle fournit un apercu de la
maniere dont les risques sont répartis sur différentes catégories de
risque et établit le capital de solvabilité requis conformément a
Solvabilité Il. Ce chapitre propose une vue d'ensemble des catégories
de risque qui contribuent & notre capital de solvabilité requis (SCR) de
38769 154 milliers d'euros. Nous communiquons des informations
qualitatives et quantitatives sur les expositions aux risques, les
concentrations de risques, latténuation des risques et les sensibilités
au risque pour les catégories de risque suivantes: souscriptions,
marché, crédit, liquidité, risque opérationnel et autres risques
significatifs.

D: Evaluation a des fins de solvabilité

Ce chapitre fournit des informations sur le bilan économique et une
comparaison du bilan économique et des chiffres statutaires, qui
reposent sur les IFRS au niveau du Groupe. Nous fournissons une
explication quantitative et qualitative des différences significatives
dans lévaluation des actifs, les provisions techniques et autres
engagements, y compris les différences principales entre les bases, les
méthodes et les principales hypotheses utilisées.

E: Gestion du capital

Nous communiquons des informations sur nos fonds propres a
['échelle du Groupe, y compris une description quantitative et narrative
des écarts majeurs entre l'excédent d'actifs par rapport aux passifs
calculé dans le cadre des états financiers et a des fins de solvabilité, y
compris des informations sur la structure de nos fonds propres de base
et la hiérarchie des fonds propres éligibles. Les fonds propres éligibles
(y compris
d'engagements inclus par déduction et agrégation) sélevent a
89 169 194 milliers d'euros. Ce chapitre explique également les

les fonds propres d'autres secteurs financiers et

principales différences entre les hypotheses sous-tendant la formule
standard et notre modele interne partiel utilisé pour le calcul de notre
SCR et toute autre information pertinente sur le sujet.

Concernant la capitalisation réglementaire prévue par Solvabilité
I, notre ratio de capitalisation au 31 décembre 2022 est de 230%. En
excluant les mesures transitoires pour les provisions techniques, il
aurait été de 201% et, hors ajustement de la volatilité, notre ratio de
capitalisation aurait encore chuté pour atteindre 186 %.

Compte tenu de notre niveau de capitalisation et des tests de
résistance menés, il n'y a aucune indication de non-respect du Capital
de solvabilité requis ou du Capital de Solvabilité minimal consolidé du
Groupe.

d‘autres appliquent 'équivalence des pays tiers. Pour la gestion d'actifs, la banque et les Institutions de
Retraite Professionnelle (IRP), des exigences sectorielles sont appliquées.
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Nous gérons nos portefeuilles de facon a s'assurer que le Groupe
et ses entités disposent de ressources suffisantes pour faire face a leurs
besoins en capital de solvabilité.

Au cours de la période de référence, aucun changement important
n‘est a signaler concernant les activités et la performances, le systeme
de gouvernance, le profil de risque, l'évaluation a des fins de solvabilité
et la gestion du capital.
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SAZETAK

Ovo lzvjesce o solventnosti i financijskom stanju (SFCR) pripremljeno
je za Allianz Grupu sukladno odjeljcima 40, 277 Njemackog
nadzornog akta osiguranja (VAG, sukladno Clanku 51 i 256 Direktive
2009/138/EZ) poglavlje XIl. naslova I, poglavlje V. naslova Il
Delegirane uredbe (EU) 2015/35 i smjernica o izvjeséivanju i javnom
objavljivanju EIOPA-BoS 15/109.

Struktura ovog izvjesca slijedi Dodatak XX. Delegirane Uredbe
(EU) 2015/35 i obuhvac¢a 2022 financijsku godinu. Konsolidirano
financijsko izvjesce Allianz Group i Bilanca stanja trzisne vrijednosti od
31. prosinca 2022. godine sacinjeno je i odobreno od strane Upravnog
odbora Allianz SE 20. veljace 2023. godine.

Svi iznosi u ovom izvjesc¢u prikazani su u tisu¢ama eura (tisucu €),
u skladu s ¢lankom 2. Provedbene uredbe Komisije (EU) 2015/2452.
Zbog zaokruzivanja, moguce je da se prikazani brojevi ne mogu to¢no
zbrojiti u ukupne iznose koji su dati, a postoci mozda nece tocno
odrazavati apsolutne brojke.

Dostavljene informacije sadrzavaju dovoljno pojedinosti kako bi
se Citatelju omogucio sveobuhvatan pregled solventnostii financijskog

stanja Allianz Grupe i obraduju se sljedece teme:

A: Poslovanije i rezultati

Allianz Grupa nudi nezivotno, zivotno/zdravstveno osiguranje, kao i
proizvode i usluge upravljanja imovinom u vise od 70 zemalja, a
najvedi dio poslovanja nalazi se u Europi. Ovo poglavlje obuhvaca
pregled Grupe i njezinu strukturu. Zatim pruza analizu rezultata
preuzimanja rizika osiguranja u segmentima nezivotnog i zivotnog
osiguranja —3.080.403 tisu¢a €15.282.237 tisu¢a €, redom — ukljucujuci
znacajna zemljopisna podrucja i vrste osiguranja, nakon cega slijedi
analiza rezultata ulaganja uiznosu od 15.093.728 tisu¢a €. Rezultati u
podrudju upravljanja imovinom i korporativhog segmenta takoder su
obuhvaceni tamo gdje su znacajni.

B: Sustav upravljanja

Ovo poglavlje opisuje uloge, funkcije i odgovornosti naseg
dvorazinskog modela upravljanja (Upravni odbor i Nadzorni odbor),
kao i sustav unutarnjih kontrola i okvir poslovnih politika. Opéenito,
primjena nasih poslovnih politika i smjernica uredena je nacelima
proporcionalnosti i materijalnosti s posebnim sluc¢ajevima koji se
procjenjuju na temelju dobre poslovne prosudbe. U odjeljku o
zahtjevima primjerenosti i sposobnosti vezanim uz poslovni ugled i
iskustvo opisali smo nase specificne zahtjeve o vjestinama, znanjima i
stru¢nosti nositelja nasih klju¢nih funkcija. Allianz Grupa je uspostavila
sveobuhvatan okvir upravljanja rizicima, koji je detaljno opisan,
ukljucujuci nasu strukturu upravljanja rizicima, ciljeve, nadgledanje i
postupke izvjestavanja, kao i pregled procesa o vlastitoj procjeni rizika
i solventnosti (ORSA). Ovo poglavlje zakljucuje se opisima o tome kako
se vrdi implementiranje sljedeceg: sustav unutarnje kontrole, funkcija
unutarnje revizije, aktuarska funkcija i izdvajanje poslova.

C: Profil rizi¢nosti
Rizik se mjeri i njime se upravlja na temelju odobrenoga djelomic¢nog
unutarnjeg modela® a rezultirajuéi profil rizika daje pregled kako se

1_Interni model Grupe je djelomi¢an model jer njegov opseg ne ukljucuje sve poveznice osiguranja Allianz
SE (nego sve kvantificirane kategorije rizika). Neki od nasi drustava za osiguranje izvjeséuju po

rizici rasporeduju na razlic¢ite kategorije rizika i utvrduje regulatorne
zahtjeve za kapitalom u skladu sa Solventnosti Il. Ovo poglavlje
obuhvaca pregled kategorija rizika koje doprinose potrebnom
solventnom kapitalu (SCR) u iznosu od 38.769.154 tisu¢a € te se
pruzaju kvalitativne i kvantitativne informacije o izloZzenosti riziky,
koncentraciji rizika, smanjenja rizika i osjetljivosti na rizik za sljedece
kategorije rizika: preuzeti rizik osiguranja, trzisni rizik, kreditni rizik, rizik
likvidnosti, operativni rizik i bilo koji drugi materijalni rizici.

D: Vrednovanje za potrebe solventnosti

Ovo poglavlje pruza informacije o Bilanci prema trzisnim
vrijednostima (MVBS) i usporedbi MVBS-a i statutarnih podataka koji
se temelje na IFRS (MSFI) na razini Grupe te se daju kvantitativna i
kvalitativna objasnjenja za materijalne razlike u vrednovanju imovine,
tehnickih pricuva i ostalih obaveza, ukljucujuci i glavne razlike izmedu
osnovica, metoda i glavnih pretpostavki koje se koriste.

E: Upravljanje kapitalom

Mi pruzamo informacije o vlastitim sredstvima Grupe ukljucujudi
kvantitativni i kvalitativni opis materijalnih razlika izmedu viska
sredstava u odnosu na obveze izracunate za financijska izvjeséa i za
potrebe solventnosti, ukljucujuéi informacije o strukturi osnovnih
vlastitih  sredstava i rangiranju prihvatljivih - vlastitih  sredstava.
Prihvatljiva vlastita sredstva (ukljucujuéi vlastita sredstva od drugog
financijskog sektora kao i od obaveza uklju¢enih preko odbitka i
agregacije) iznose 89.169.194tisuca €. Ovo poglavlje takoder
objasnjava glavne razlike izmedu temeljnih pretpostavki standardne
formule i nasega djelomi¢nog unutarnjeg modela koji se upotrebljava,
i bilo kojih drugih relevantnih informacija koje se ticu izracuna naseg
SCR-a.

Sto se tice regulatorne kapitalizacije Solventnosti II, nag omjer
kapitalizacije na dan 31. prosinca 2022. bio je 230%. lzuzimajudi
prijelazne mjere za tehnicke pricuve, iznosio bi201%, a bez prilagodbe
za volatilnost, smanjio bi se na 186 %.

S obzirom na nasu razinu kapitalizacije, kao i provedene testove
otpornosti na stres, trenutno nema naznaka da Allianz Grupa ne
ispunjava zahtjeve za solventnost ili konsolidirani minimalni potrebni
kapital za Grupu.

Upravljamo svojim portfeljima kako bismo osigurali da Grupa i
njezini subjekti imaju dovoljno resursa za zadovoljenje kapitala
solventnosti.

Nije bilo materijalnih promjena u nasem poslovanju i rezultatima,
sustavu upravljanja, profilu rizi¢nosti, vrednovanju za potrebe

solventnosti i upravljanju kapitalom tijekom razdoblja izvjestavanja.

standardnoj formuli a druga primjenjuju ekvivalenciju tre¢ih zemalja. Za upravljanje imovinom,
bankarstvo i institucije za strukovno mirovinsko osiguranje primjenjuju se sektorski zahtjevi.
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OSSZEFOGLALO

Az Allianz Csoport (az Allianz SE  és lednyvdllalatai) a
fizetbképességrol és pénzigyi helyzetrél szold jelentést a német
biztositasfellgyeleti torvény (VAG, amely a 2009/138/EK iranyelv 51.
és 256. cikkét Ulteti at) 40.és 277.§-a,a 2015/35 (EU) felhatalmazdson
alapuld rendelet |. cimének XlI. fejezete és Il. cimének V. fejezete, illetve
az adatszolgdltatdsrol és a kozzétételrél szolé EIOPA-BoS 15/109
irdnymutatdasok alapjdan készitette el.

A jelentés felépitése megfelel a 2015/35 (EU) felhatalmazdson
alapuld rendelet XX. mellékletében foglalt eléirdsoknak, a benne
kozolt adatok a 2022-es pénzigyi évre vonatkoznak. Az Allianz
Csoport 2022. december 31-i konszolidalt pénzlgyi kimutatdsat és
Szolvencia ll. irdnyelv szerinti mérlegét az Allianz SE Igazgatdtandcsa
2023. februdr 20-an dllitotta dssze és hagyta jova.

Az (EU) 2015/2452 bizottsdgi végrehajtdsi rendelet 2. cikke
értelmében a jelentésben szerepld valamennyi dsszeg ezer eurdban
(e EUR) értendd. Kerekités kovetkeztében a szdmok Osszege az
Osszesitett adattol eltérhet, valamint a szdzalékok nem feltétlendul
tukrozik pontosan a megadott abszolut értékeket.

A jelentés kelléen részletes ahhoz, hogy az olvasé dtfogd képet
alkothasson az Allianz Csoport fizetéképességérdl és pénzlugyi
helyzetérdl, és a kovetkezé témakkal foglalkozik:

A: Uzleti tevékenység és teljesitmény

Az Allianz Csoport tobb, mint 70 orszdgban kindl vagyonbiztositdst,
élet-/egészségbiztositdst, illetve vagyonkezelési termékeket és
szolgdltatdsokat, mikdzben az Uzleti tevékenység zome Eurdpdhoz
kotédik. Ez a fejezet dttekintést ad a Csoportrol és felépitésérdl, majd
kitér nem-életbiztositdsi és életbiztositdsi szegmenseink biztositdsi
tevékenységének elemzésére — 3.080.403 és 5282237 e EUR -,
feltintetve a fébb foldrajzi terlleteket és Uzletdgakat. Ezt a
15.093.728 e EUR Osszeget kitevd befektetési teljesitménylnk
elemzése koveti. Amennyiben
vagyonkezelési  és  vdllalati

[ényegesnek tekinthetd, kitérlnk
szegmensUnk  teljesitményének
bemutatdsdrais.

B: Irdnyitdsi rendszer

Ez a fejezet kétszintl igazgatdsunk (lgazgatdtandcs és Felligyeld
Bizottsdg) szerepkoreit, funkcioit és feladatait, valamint belsé
ellendrzéslinket és szabdlyzati keretrendszerlnket irja le. Szabdlyzati
keretrendszerlnk és irdnyelveink alkalmazdsdt elsésorban az
ardnyossdg és a lényegesség elvei vezérlik, a konkrét Ugyeket jozan
Uzleti itéloképességgel birdljuk el. A kiemelten fontos feladatkort
betoltd személyek képességeivel, tuddasdval, és szakértelmével
kapcsolatos konkrét elvardsainkat a szakmai alkalmassdgi és Uzleti
megbizhatésdgi kovetelményekkel  foglalkozd  szakaszban
ismertetjuk. Az Allianz dtfogd kockdzatkezelési keretrendszert
alakitott ki, amelyet részletesen bemutatunk, kitérve kockdzati
stratégia irdnyitdsi struktUrdnkra a kockdzatok nyomon kovetésére és
adatszolgdltatdsi eljdrasainkra, valamint dttekintjuk a sajdt kockdzat-
és szolvenciaértékelés menetét. A fejezet végul leirja belsé ellendrzési
rendszerunk, valamint a belsé ellendrzési, aktudriusi és kiszervezési
feladatkorok mikodését.

1_A Csoport belsé modellje részleges modell, mivel nem terjed ki az Allianz SE minden kapcsolédd
tarsasdgdra (azonban az Gsszes szdmszer(sitheté kockdzati  kategéridra igen). Kisebb
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C: Kockazati profil
A kockdzatok felmeérése és kezelése egy jovahagyott részleges belsé
modell* alapjdn torténik. Az igy kapott kockdzati profil betekintést
nyUjt a kockdzatok kilonféle kategoridk kozotti megoszldsdara, és a
Szolvencia ll. irdnyelvnek megfeleléen meghatdrozza a szabdlyozbi
tokekovetelményeket. Ez o fejezet attekinti a 38.769.154 e EUR
Osszegl  szavatolétbkeszikséglet  kdvetelménylnket — (Solvency
Capital Requirement) kitevd kockdzati kategéridkat. Mindségi és
mennyiségi informdciokkal szolgdlunk a kockdzati kitettséggel,
koncentrdciokkal, intézkedésekkel és
aldbbi
kategoridkban: biztositdsi, piaci, hitelkockdzat, likviditdsi, mikodési és

kockdzatot  csokkentd

érzékenységelemzéssel  kapcsolatosan  az kockdzati

egyéb jelentds kockdzatok.

D: Szavatolotoke-megfelelési értékelés

Ez a fejezet az eszkdzok és forrdsok gazdasdagi és piackonzisztens
értékelésérél (market value balance sheet, MVBS) nyujt tdjékoztatdst,
illetve Osszeveti az MVBS adatait a pénzigyi beszdmoldban
kozzétett, IFRS alapjan osszedllitott adatokkal. Szdmszerl és
szoveges magyardzattal szolgdlunk az eszkdzok, biztositdstechnikai
tartalékok és egyéb kotelezettségek értékelésében fenndlld lényeges
kulonbségekre, beleértve az alkalmazott alapok, mddszerek, és
legfontosabb feltevések kozotti eltéréseket.

E: Tokekezelés

Tdjékoztatdst adunk a Csoport szavatold tokéjérél, beleértve a
vdllalkozds pénzigyi beszdmoldiban szerepld sajat tdke és az
eszkozok forrdsokat meghalado, fizetbképesség céljgbol torténd
szamitds szerinti tobblete kozotti lényeges kulonbségek szamszerd és
szbveges magyardzatdt, valamint alopvetd szavatold tdkénk
szerkezetét és a figyelembe vehetd szavatold tdke szintjeit. A
figyelembe veheté szavatold téke oOsszege 89.169.194 e EUR
(beleértve a mads a pénzigyi szektorbdl, valamint a levonds és
aggregdlds alapjan bevont vallalkozdsoktol szarmazo tékét). Ez a
fejezet bemutatja tovdbbd a standard formula és az SCR
kiszamitdsdhoz haszndlt részleges belsé modellink dltal hasznalt
feltételezések kozotti  kulonbségeket, valamint minden, ezen
kalkuldacioval kapcsolatos egyéb fontos informdciét.

A Szolvencia ll. irdnyelv szerinti t&ke-elldtottsdgi szintlink 2022.
december 31-én 230%. A biztositdstechnikai tartalékokra vonatkozd
dtmeneti intézkedések haszndlata nélkll ez a téke-ellatottsdagi szint
201%, amennyiben pedig a volatilitdsi korrekcidét sem kerilt volna
alkamazdsra, 186% lett volna.

A fenti téke-elldtottsagi szint, valamint az elvégzett stressztesztek
eredménye tikrében elmondhaté, hogy nincs arra utald jel, hogy hogy
az Allianz Csoport nem felelne meg a szavatolotoke-szikségletnek
valamint a minimdlis konszolidalt Csoportszint( téke-szikségletnek.

Portfoliokezeléslink célja, hogy a Csoport és valamennyi Uzleti
egysége megfeleld forrdssal rendelkezzen a szavatolétbke-szikséglet

kielégitéséhez.

biztositotarsasagaink kdzll egyesek a standard formula szerint szamolnak be, masok pedig harmadik
orszdg egyenértékliségét alkalmazzdk. A vagyonkezelés, banki tevékenységek és foglalkoztatéi
nyugelldtast szolgdltato intézmények (IORP) esetén az dgazati kovetelmények érvényesek



Uzleti  tevékenységiinkben és  teljesitménylinkben, irdnyitdsi
rendszerinkben, kockdzati profilunkban, szavatolotéke-megfelelési
értékeléslinkben, illetve tékekezelésiinkben nem kerllt sor jelentds

vdaltozdsra.
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SINTESI

Lo presente Relazione relativa alla Solvibilita e alla Condizione
Finanziaria & stata redatta per il Gruppo Allianz sulla base degli
articoli 40 e 277 della legge tedesca sulla vigilanza assicurativa (VAG,
che recepisce gli articoli 51 e 256 della Direttiva 2009/138/CE),
capitolo XlI, Titolo | e capitolo V, Titolo Il, del Regolamento delegato
(UE) 2015/35 nonché delle Linee guida in materia di reporting e
divulgazione al pubblico EIOPA-BoS 15/109.

La struttura di questa relazione e conforme all’Allegato XX del
Regolamento delegato (UE) 2015/35 e fa' riferimento allesercizio
finanziario 2022. Il bilancio consolidato e lo stato patrimoniale
consolidato a valori di mercato del Gruppo Allianz al 31 dicembre
2022 sono stati preparati e approvati dal Consiglio di Gestione di
Allianz SE il 20 febbraio 2023.

Tutti gli importi riportati nella presente relazione sono presentati
in miglicdia di euro (€ mila), in conformita allarticolo 2 del
Regolamento (UE) 2015/2452. A causa dell'arrotondamento, i numeri
presentati potrebbero non corrispondere esattamente ai totali forniti
e le percentuali potrebbero non riflettere con esattezza le cifre
assolute.

Le informazioni sono fornite in un livello di dettaglio sufficiente, in
modo che il lettore possa disporre di un quadro completo sulla
solvibilita e la condizione finanziaria del Gruppo Allianz, e affrontano
i seguenti argomenti:

A: Attivita e risultati

Il Gruppo Allianz offre polizze nel ramo danni e vita/salute nonché
prodotti e servizi di gestione patrimoniale in oltre 70 paesi; le piu
grandi tra le nostre attivitd sono situate in Europa. Il presente capitolo
offre una panoramica del Gruppo e della sua struttura. Inoltre, fornisce
un‘analisi del risultato delle sottoscrizioni dei nostri segmenti danni e
vita, rispettivamente € 3.080.403 mila , ed € 5.282.237 mila, comprese
le aree geografiche e i relativi rami, seguita da un‘analisi sulla nostra
attivita di investimento pari a € 15.093.728 mila. E altresi inclusa la
performance dei nostri segmenti ‘Asset Management’ e ‘Corporate’ e
‘Altri segmenti di attivitd’ quando considerata materiale.

B: Sistema di governance

Questo capitolo descrive i ruoli, le funzioni e le responsabilita del
nostro sistema dualistico (Consiglio di Amministrazione e Consiglio di
Sorveglianza), nonché la struttura di governo ed il sistema dei controlli
interni. In generale lapplicazione delle nostre norme aziendali e
disciplinata da principi di proporzionalitd e di materialitd dove i singoli
casi specifici sono valutati sulla base di ponderati criteri di rilevanza.
Nella sezione relativa ai Requisiti di competenza e onorabilita
descriviomo le nostre esigenze specifiche riguardo alle capacitd,
conoscenze e competenze dei titolari di funzioni chiave. Il Gruppo
Allianz ha istituito un sistema globale di gestione del rischio, descritto
in dettaglio, che comprende la nostra strategia in materia di rischio, la
struttura di governance, il monitoraggio e le procedure di
segnalazione e reporting, nonché una panoramica del processo della
Valutazione Interna del Rischio di Solvibilitd (Own Risk and Solvency
Assessment). Il capitolo si conclude con le descrizioni del modo in cui

1_Ilmodello interno del Gruppo & un modello parziale poiché la sua portata non include tutte le compagnie
assicurative di Allianz SE (ma include tutte le categorie di rischio quantificabili). Alcune delle nostre entita
assicurative piu piccole riportano in base alla formula standard, mentre altre applicano l'equivalenza
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vengono sono implementati il sistema di controllo interno, la funzione
di audit interno, funzione attuariale ed il processo di esternalizzazione
(Outsourcing).

C: Profilo di rischio
Il rischio viene misurato e gestito sulla base di un modello interno di
Gruppo approvato.! Il profilo di rischio che ne risulta fornisce una
panoramica della distribuzione dei rischi su categorie differenti e,
inoltre, determina i requisiti patrimoniali regolamentari in conformita
alla Solvency II. Il presente capitolo fornisce una panoramica delle
categorie di rischio che contribuiscono al nostro Requisito
patrimoniale di a €38769.154 mila. Forniamo
qualitative e quantitative

solvibilita  pari

informazioni inerenti a esposizioni,
concentrazioni, mitigazione e sensibilitd sui rischi per le seguenti
categorie: rischi di sottoscrizione, di mercato, di credito, di liquiditd,

operativi e altri rischi materiali.

D: Valutazione a fini di solvibilita

Questo capitolo fornisce informazioni sullo stato patrimoniale a valori
di mercato (MVBS). Inoltre, viene eseguito un confronto tra MVBS e
cifre statutarie, basate sugli IFRS a livello di Gruppo. Forniamo una
spiegazione quantitativa e qualitativa delle differenze sostanziali
nella valutazione delle attivitd, delle riserve tecniche e delle altre
passivita, incluse le principali differenze tra le basi, i metodi e le
principali ipotesi utilizzate.

E: Gestione del capitale

Forniamo informazioni sui fondi propri del Gruppo con una descrizione
quantitativa e qualitativa delle differenze materiali nell'eccedenza
delle attivita rispetto alle passivita calcolate ai fini dei bilanci di
esercizio e della normativa Solvency I, incluse le informazioni sulla
struttura dei fondi propri di base e sulla classificazione dei fondi propri
ammissibili. | fondi propri ammissibili (compresi i fondi propri
provenienti da altri settori finanziari e da organismi inclusi mediante
deduzione e aggregazione) ammontano a € 89.169.194 mila. Questo
capitolo spiega inoltre le principali differenze tra le ipotesi sottostanti
della formula standard e il nostro modello interno utilizzato per il
calcolo del nostro Requisito patrimoniale di solvibilita di Gruppo e
fornisce tutte le altre informazioni pertinenti a tale riguardo.

Per quanto concerne la capitalizzazione secondo la normativa
Solvency I, il nostro rapporto di capitalizzazione al 31 dicembre 2022
era del 230 %. Senza considerare le misure transitorie applicate alle
riserve tecniche si sarebbe attestato al 201 %, mentre al netto
dellaggiustamento per la volatilitd sarebbe sceso ulteriormente al
186 %.

Alla luce del nostro livello di capitalizzazione e degli stress test
condotti, non si rilevano al momento indicazioni di non conformita del
Gruppo Allianz al Requisito patrimoniale di solvibilitd o al Requisito
patrimoniale minimo di solvibilitd consolidato di Gruppo.

con i Paesi terzi. Per la gestione patrimoniale, le banche e fondi pensione pan-europei (IORP) vengono
applicati i requisiti di settore.



Gestiomo i nostri portafogli in modo tale da assicurare che il
Gruppo e le sue societa dispongano di risorse sufficienti a soddisfare i
requisiti patrimoniali di solvibilita.

Nel periodo in esame non ci sono state variazioni sostanziali per
quanto riguarda le nostre attivita e i risultati, il sistema di governance,
il profilo di rischio, la valutazione ai fini della solvibilita e la gestione
del capitale.
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MANAGEMENT SAMENVATTING

Dit rapport over de solvabiliteit en financiéle positie is opgesteld voor
de Allianz-group op basis van §§ 40, 277 van de Duitse Wet
betreffende het toezicht op verzekeringen (VAG, de omzetting van
artikel 51 en 256 van Richtlijn 2009/138/EG), hoofdstuk XII van titel |
en hoofdstuk V van titel Il van de Gedelegeerde Verordening (EU)
2015/35, en de Richtlijnen voor rapportage en publicatie EIOPA-BoS
15/109.

De structuur van dit rapport volgt Bijlage XX van de
Gedelegeerde Verordening (EU) 2015/35 en heeft betrekking op het
boekjaoar 2022. De geconsolideerde joarrekeningen  en
marktwaardebalans van de Allanz-groep per 31 december 2022
werden opgesteld en goedgekeurd door de Raad van Bestuur op
20 februari 2023.

In overeenstemming met artikel 2 van de Uitvoeringsverordening
(EU) 2015/2452 van de Commissie worden alle bedragen in dit
rapport vermeld in duizenden euro's (k€). Ten gevolge van
afrondingen is het mogelijk dat optellingen niet exact overeenkomen
met de weergegeven totalen en dat percentages niet exact
overeenkomen met de absolute cijfers.

De verstrekte informatie is voldoende gedetailleerd om de lezer
een volledig beeld te kunnen geven van de solvabiliteit en financiéle
positie van de Allianz-groep. De volgende onderwerpen komen aan
de orde:

A: Bedrijf en resultaten

Allianz SE en haar dochtermaatschappijen (de Allianz-groep) leveren
producten en diensten op het gebied van schadeverzekeringen,
levens- en ziektekostenverzekeringen en vermogensbeheer in meer
dan zeventig landen, waarbij de Groep vooral is geconcentreerd in
Europa. In dit hoofdstuk vindt u een overzicht van de Allianz-groep en
haar structuur. Vervolgens wordt een analyse gegeven van de
verzekeringstechnische resultaten binnen de segmenten schade- en
levensverzekeringen (respectievelijk k€ 3.080.403 en k€ 5.282.237) per
wezenlijk geografisch gebied en branche, gevolgd door een analyse
van de beleggingsresultaten (k€ 15.093.728). Waar van belang zijn
ook de resultaten opgenomen van de vermogensbeheeractiviteiten
en die van de activiteiten binnen het holdingsegment.

B: Governancesysteem

In dit hoofdstuk worden de taken en verantwoordelijkheden
beschreven binnen het duale bestuursmodel van Allianz (met een
Raad van Bestuur en een Raad van Commissarissen), en het beleid en
systeem voor interne controle. De toepassing van ons beleidskader en
onze richtlijnen is over het algemeen onderworpen aan de beginselen
van evenredigheid en materialiteit waarbij specifieke gevallen worden
beoordeeld op basis van gezond commercieel inzicht. In de sectie
Deskundigheids- en betrouwbaarheidsvereisten vindt u een
beschrijving van de specifieke vereisten ten aanzien van kennis,
vaardigheden en ervaring van personen met sleutelfuncties. Allianz
heeft een uitgebreid risicomanagementsysteem ingesteld. Dit is
gedetailleerd beschreven risicostrategie, de

en omvat onze

governancestructuur, het monitoren en de rapportageprocessen. Ook

1_Het interne model van de groep is een ‘gedeeltelijk’ model omdat de omvang ervan niet alle
gerelateerde activiteiten van Allianz SE omvat (maar alle kwantificeerbare risicocategorieén). Een
aantal kleinere verzekeringsactiviteiten rapporteren onder de standaardformule, terwijl anderen “third
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is een overzicht opgenomen van de procedure voor een eigen
beoordeling van de risico’s en de solvabiliteit. Dit hoofdstuk wordt
afgesloten met beschrijvingen van de wijze waoarop het
internecontrolesysteem, de interneauditfunctie, de actuariéle functie

en uitbestedingsbeleid zijn geimplementeerd.

C: Risicoprofiel

Risico wordt gemeten en beheerd op basis van een goedgekeurd
gedeeltelijk intern model®. Het daaruit voortvloeiende risicoprofiel
biedt een overzicht van de wijze waarop risico's zijn verdeeld over de
verschillende risicocategorieén en is bepalend voor de Solvency II-
kapitaalvereisten. In dit hoofdstuk vindt u een overzicht van de
risicocategorieén die bijdragen aan onze solvabiliteitskapitaalvereiste
van k€ 38.769.154. We geven kwalitatieve en kwantitatieve informatie
over risicoblootstellingen, -concentraties, -limitering en -gevoeligheden
voor de volgende risicocategorieén: verzekeringstechnische, markt-,
krediet-, liquiditeits-, operationele en andere materiéle risico’s.

D: Waardering voor solvabiliteitsdoeleinden

In dit hoofdstuk rapporteren wij over de marktwaardebalans en
vergelijken wij de cijfers op de marktwaardebalans met de statutaire
ciffers gebaseerd op IFRS op groepsniveau. We geven een
kwantitatieve en kwalitatieve toelichting van materiéle verschillen in
de waardering van activa, technische voorzieningen en overige
schulden, waaronder de voornaamste verschillen in toegepaste

grondslagen, methoden en belangrijkste aannamen.

E: Kapitaalbeheer
We geven informatie over het eigen vermogen van de Groep, inclusief
een kwantitatieve en kwalitatieve beschrijving van materiéle
verschillen tussen het positieve verschil van activa ten opzichte van
verplichtingen zoals berekend voor solvabiliteitsdoeleinden, inclusief
informatie over de structuur van het kernvermogen en het bedrag in
aanmerking komend eigen vermogen ingedeeld per tier. Het in
aanmerking komend eigen vermogen (waaronder eigen vermogen uit
andere financiéle sectoren en ondernemingen die via aftrek en
aggregatie zijn opgenomen) bedraagt k€ 89.169.194. In dit hoofdstuk
worden tevens de belangrijkste verschillen uitgelegd tussen de
onderliggende veronderstellingen van de standaardformule en die
van ons interne model dat wij gebruiken voor de berekening van ons
vindt u hier alle overige
informatie die in dit verband van belang is.

Wat betreft de kapitalisatievereisten ingevolge de Solvabiliteit II-
richtlijn, bedraagt onze kapitalisatieratio per 31 december 2022 230%.

solvabiliteitskapitaalvereiste.  Verder

Als we de overgangsregelingen voor het bepalen van de technische
voorzieningen buiten beschouwing laten, bedraagt de ratio 201 %. Als
de volatiliteitsaanpassing buiten beschouwing gelaten wordt, daalt
de kapitalisatieratio tot 186 %.

Gegeven ons kapitalisatieniveau en de uitgevoerde stresstests,
bestaat er momenteel geen indicatie dat de Allianz-groep niet aan de
kapitaalvereisten van de Solvabiliteitsrichtlijin  of de minimale

country equivalence” toepassen. Voor instellingen voor

bedrijfspensioenvoorzieningen (IBPV) gelden sectorale vereisten.

vermogensbeheer en



geconsolideerde solvabiliteitskapitaalvereiste van de groep zou
kunnen voldoen.

We beheren onze portefeuilles zodanig dat de Groep en haar
entiteiten over voldoende middelen beschikken om te voldoen aan
hun solvabiliteitskapitaalbehoeften.

Er waren in de verslagperiode geen materiéle wijzigingen in onze
activiteiten en resultaten, ons governancesysteem, ons risicoprofiel,
onze waardering voor solvabiliteitsdoeleinden en ons kapitaalbeheer.
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STRESZCZENIE

Grupa Allianz (Allianz SE wraz ze swoimi jednostkami zaleznymi)
przygotowata niniejsze Sprawozdanie na temat wyptacalnosci i
kondydji finansowej dotyczgce Grupy Allianz na podstawie Artykutow
51 i 256 Dyrektywy 2014/51/UE (zmieniajgcej Dyrektywe
2009/138/WE), rozdziatu Xl tytutu |, rozdziotu V tytutu |
Rozporzgdzenia delegowanego (UE) 2015/35 oraz Wytycznych
dotyczgcych sprawozdawczosci i publicznego ujawniania informagji
EIOPA-BoS 15/109.

Struktura niniejszego sprawozdania odpowiada postanowieniom
zatgcznika XX do Rozporzgdzenia delegowanego (UE) 2015/35 i
obejmuje rok obrachunkowy 2022. Skonsolidowane Sprawozdania
Finansowe i Bilanse Wartosci Rynkowej Grupy Allianz na dzieh 31
grudnia 2022 r. zostaty sporzgdzone i zatwierdzone przez Zarzgd
spotki Allianz SE 20 lutego 2023 1.

W niniejszym  sprawozdaniu  wszystkie dane  liczbowe
odzwierciedlajgce kwoty pieniezne podawane sg w tysigcach euro
(tys. EUR), zgodnie z trescig artykutu 2 Rozporzgdzenia
wykonawczego Komisji (UE) 2015/2452. Ze wzgledu na zaokrgglanie,
przedstawione liczby po zsumowaniu mogg nie odpowiadaé
podanym wartosciom catkowitym, a odsetki mogqg nie odpowiadaé
doktadnie liczbom bezwzglednym.

Informacje podano na poziomie szczegbtowosci wystarczajgcym
do umozliwienia czytelnikowi uzyskania catosciowego obrazu
wyptacalnosci i kondycji finansowej Grupy Allianz. Przedstawione

informacje odnoszg sie do nastepujgcych obszardw tematycznych:

A: Dziatalnosé i wyniki

Grupa Allianz oferuje ubezpieczenia majgtkowe, ubezpieczenia na
zycie i zdrowotne oraz produkty i ustugi zwigzane z zarzqdzaniem
aktywami w ponad 70 krajach. Obszarem, w ktorym skoncentrowana
jest wiekszos¢ naszej dziatalnosci jest Europa. Rozdziat ten prezentuje
podstawowe informacje na temat Grupy i jej struktury. Nastepnie
rozdziat prezentuje analize naszych wynikow z ubezpieczeniowej
dziatalnosci operacyjnej w zakresie dziatu ubezpieczeh majgtkowych
i zyciowych — odpowiednio 3 080 403 tys. EUR i 5282 237 tys. EUR —
obejmujgcg m.in. istotne obszary geograficzne i linie biznesowe, a
nastepnie analize naszego wyniku z dziatalnosci lokacyjnej -
15093 728 tys. EUR. Tam, gdzie jest to istotne, prezentowane sq
rowniez wyniki z dziatalnosci w segmencie zarzgdzania aktywami i
segmencie korporacyjnym.

B: System zarzqdzania

Rozdziat ten opisuje role, funkcje i zadania dualistycznego systemu
organdéw spoétki (zarzgdu i rady nadzorczej) oraz zasady kontroli
wewnetrznej i reguty polityki firmy. Co do zasady, reguty i wytyczne
firmy stosowane sq zgodnie z zasadg
istotnosci, podczas gdy niektore kwestie

dotyczgce polityki
proporcjonalnosci i
szczegbtowe rozstrzygane sg zgodnie z  wtasciwym osgdem
biznesowym. W czeéci poswieconej wymogom  dotyczgcym
kompetencji i reputacji opisujemy nasze szczegdtowe wymagania
fachowosci

dotyczgce kwalifikacji, wiedzy i 0sOb  zajmujgcych

1_Model wewnetrzny Grupy jest modelem czeSciowym, poniewaz nie obejmuje wszystkich powigzanych
podmiotéw Allianz SE (lecz uwzglednia wszystkie wymierne kategorie ryzyka). Niektére z naszych
mniejszych podmiotéw ubezpieczeniowych sktadajg sprawozdania wedtug standardowej formuty, a
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kluczowe stanowiska w naszej firmie. Allianz ustanowit kompleksowy
system zarzgdzania ryzykiem, ktérego szczegdtowy opis znalazt sie w
sprawozdaniu. Opis ten obejmuje strategie zarzgdzania ryzykiem, cele
ustanowione w tym zakresie, monitorowanie ryzyka oraz procedury
sprawozdawczosci, jak rowniez zarys procesu wtasnej oceny ryzyka i
wyptacalnosci (,ORSA"). Na koncu rozdziatu umieszczono opisy
sposobow wdrazania systemu kontroli wewnetrznej, realizacji funkcji
audytu wewnetrznego i funkcji aktuarialnej oraz korzystania z
outsourcingu.

C: Profil ryzyka

Ryzyko jest okreslane i kontrolowane zgodnie z zatwierdzonym
czesciowym modelem wewnetrznym?. Okreslony w ten sposdb profil
ryzyka opisuje poszczegdlne kategorie ryzyka oraz ustawowe wymodgi
kapitatowe ustanowione w Dyrektywie Wyptacalnos¢ Il W tym
rozdziale znalezé mozna ogélne informacje na temat kategorii ryzyka,
ktére wptywajg na nasz kapitatowy wymog wyptacalnosci, okreslony
na poziomie 38769154 tys. EUR. Przedstawiamy jakosciowe i
ilosciowe informacje dotyczgce ekspozycji na ryzyko, koncentragji,
sposobdow ograniczania ryzyka i wrazliwosci odnoszgcych sie do
nastepujgcych kategorii ryzyka: ubezpieczeniowego, rynkowego,
kredytowego, ptynnosci, operacyjnego oraz innych istotnych rodzajow
ryzyka.

D: Wycena dokonywana w celu okreslenia
wyptacalnosci

Rozdziat ten prezentuje informacje na temat bilansu sporzgdzonego
zgodnie z dyrektywqg Wyptacalnos¢ Il (MVBS) a takze przedstawia
porébwnanie pozycji MVBS i wartosci ujetych w obowigzkowym
sprawozdaniu finansowym Grupy, ktére sporzgdzono zgodnie z MSSF.
Przedstawiamy ilosciowe i jakosciowe uzasadnienie istotnych réznic w
wycenie aktywow, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz innych
zobowigzan, w tym gtownych réznic pomiedzy zastosowanymi
podstawami i metodami wyceny oraz gtéwnymi zatozeniami.

E: Zarzqdzanie kapitatem

Informujemy o Srodkach wtasnych Grupy, prezentujgc ilosciowy i
jakosciowy opis istotnych roznic pomiedzy wartoscig nadwyzki
aktywdw nad zobowigzaniami ujetg w sprawozdaniu finansowym i
analogiczng wartoscig zamieszczong w sprawozdaniu na temat
wyptacalnoéci, a takze przedstawiamy informacje o strukturze
podstawowych $rodkéw  wtasnych oraz na temat podziatu na
kategorie pozycji dopuszczonych srodkéw wtasnych. Dopuszczone
Srodki wtasne (w tym Srodki instytucji  sektora
finansowego oraz z zaktadow wtgczonych poprzez metode odliczen i

wtasne innej
agregagji) wynoszg 89 169 194 tys. EUR. Rozdziat ten zawiera rowniez
objasnienie gtéwnych rdznic miedzy zatozeniami stanowigcymi
podstawe standardowe] formuty, a zatozeniami naszego cze$ciowego
modelu wewnetrznego stosowanego do obliczenia kapitatowego
wymogu wyptacalnosci, a takze inne istotne informacje dotyczgce
obliczenia tego wymogu.

inne stosujg rownowaznos¢ z krajem trzecim. W przypadku zarzgdzania aktywami, bankowosci i
instytucji pracowniczych programéw emerytalnych (IORP) stosowane sq wymogi sektorowe.



W kontekscie ustanowionego przez Dyrektywe Wyptacalnos¢ Il
wymogu dotyczqcego kapitalizacji, nasz wskaznik kapitalizacji na
31 grudnia2022r.  wynosit 230%. Z wytgczeniem  $rodkow
przejsciowych dotyczgcych rezerw technicznych wynositby on 201 %, a
bez uwzglednienia korekty z tytutu zmiennosci — ulegtby dalszemu
obnizeniu do 186 %.

Biorgc pod uwage poziom naszej kapitalizacji  oraz
przeprowadzone testy warunkéw skrajnych, nie ma obecnie
przestanek do stwierdzenia niezgodnosci Grupy Allianz z jej
kapitatowym  wymogiem  wyptacalnoéci  czy  minimalnym
skonsolidowanym, kapitatowym wymogiem wyptacalnosci Grupy.

Zarzgdzamy naszym biznesem w taki sposdb, aby zapewnic¢
Grupie i jej podmiotom wystarczajgce Srodki do pokrycia ich
wymogow kapitatowych.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty istotne zmiany w zakresie
naszej dziatalnosci i wynikéw operacyjnych, systemu zarzqdzania,
profilu ryzyka, wyceny do celéw wyptacalnosci oraz zarzqdzania.
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RESUMO EXECUTIVO

O presente relatério sobre a solvéncia e a situacdo financeira foi
elaborado para o Grupo Allianz com base nos artigos 40.° e 277.° da
Lei alemd& em matéria de supervisdo de seguros (VAG, que transpde
os artigos 51.° e 256.° da Diretiva 2009/138/CE), capitulo XII do titulo
I, capitulo V do titulo Il do Regulamento Delegado (UE) 2015/35, e nas
orientacdes em matéria de comunicagdo e divulgacdo publica EIOPA-
BoS 15/109.

A estrutura deste relatério segue o Anexo XX do Regulamento
Delegado (UE) 2015/35 e abrange o exercicio de 2022. As
demonstracdes financeiras consolidadas e o balanco do valor de
mercado do Grupo Allianz de 31 de dezembro de 2022 foram
elaborados e aprovados pelo Conselho de Administracdo da Allianz
SE em 20 de fevereiro de 2023.

Todos os montantes deste relatério sdo apresentados em
milhares de euros (€), em conformidade com o artigo 2.° do
Regulamento de Execucdo (UE) 2015/2452 da Comissdo. Devido ao
arredondamento, os nimeros e as percentagen apresentadas podem
ndo refletir precisamente os totais fornecidos e os valores absolutos.

As informacdes sdo fornecidas com um nivel de detalhe
suficiente, de modo a permitir o leitor obter uma visdo abrangente
sobre a solvéncia e a situacdo financeira do Grupo Allianz e aborda os
seguintes topicos:

A: Atividade e desempenho

O Grupo Allianz oferece seguros de ndo vida, seguros de vida/salude
e gestdo de ativos em mais de 70 paises, onde a maior parte das
operacdes encontram-se localizadas na Europa. Este capitulo
apresenta uma sintese do Grupo e da sua estrutura. Fornece ainda
uma andlise do desempenho em termos da subscricdo dos nossos
ramos de seguros ndo vida e vida — 3 080 403 milhares de euros e 5
282 237 milhares de euros, respetivamente — incluindo dreas
geogrdficas e ramos de atividade relevantes, seguida de uma andlise
do nosso resultado de investimento de 15 093 728 milhares de euros.
O desempenho da nossa gestdo de ativos e do segmento de
empresas estd também abrangido, quando significativo.

B: Sistema de governacdo

Este capitulo descreve as fungdes do nosso sistema de governacdo
(conselho de administracdio e conselho fiscal), bem como, o controlo
interno e o quadro de politicas. Em geral, a aplicacdio do nosso quadro
de politicas e as diretrizes sdo regidos pelos principios de
proporcionalidade e materialidade com os casos especificos
avaliados com base em decisdes empresariais sélidas. Na secdio sobre
os requisitos de competéncia e de idoneidade, descrevemos os Nossos
requisitos especificos em matéria de qualificacdes, conhecimentos e
experiéncia dos titulares dos principais cargos. A Allianz preparou um
quadro abrangente de gestdo de riscos, que é descrito em detalhe,
incluindo a nossa estratégia de risco, estrutura de governancdo e os
processos de comunicacdo, bem como uma descricdo geral do
processo de autoavaliagdo do risco e da solvéncia ORSA. O capitulo
finaliza com a descricdo de como sdo implementados: o sistema de
controlo interno, a funcdo de auditoria interna, a funcdo atuarial e a
subcontratacdo.

1_0 modelo interno do Grupo é um modelo parcial, pois o seu @mbito ndo inclui todas as companhias de
seguros conexas da Allianz SE (mas todas as categorias de risco quantificaveis).
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C: Perfil de risco

O risco é avaliado e gerido com base num modelo interno parcial
aprovado! e o perfil de risco dai resultante fornece uma perspectiva
do modo como os riscos sdo distribuidos pelas vdrias categorias e
determina os requisitos de capital regulamentar de acordo com o
regime Solvéncia Il. Este capitulo fornece uma descricdo geral das
categorias de risco que contribuem para o cdlculo do requisito de
capital de solvéncia (RCS) de 38 769 154 milhares de euros.
Fornecemos informacdes qualitativas e quantitativas sobre as
exposicdes ao risco, concentracdes, mitigacdes e andlises de
sensibilidade para as seguintes categorias de risco: riscos de
subscricdo, mercado, crédito, liquidez, operacionais e outros riscos
materiais..

D: Avaliacdo para efeitos de solvéncia

Este capitulo fornece informacdes sobre o balanco a valor de
mercado (MVBS) e sobre os fundos proprios, com uma comparacdo
do MVBS e das contas estatutdrias, baseadas em IFRS a nivel do
grupo. Fornecemos uma explicacdo quantitativa e qualitativa das
diferencas significativas na avaliagdo dos ativos, das provisdes
técnicas e de outros passivos, incluindo as diferencas entre as bases,
0s métodos e 0s principais pressupostos utilizados.

E: Gestdo do capital

Fornecemos informacdes sobre os fundos proprios do grupo, incluindo
uma descricdo quantitativa e qualitativa das diferencas materiais no
excesso do ativo sobre o passivo apresentado nas demonstracées
financeiras e para efeitos de solvéncia, incluindo informacdes sobre a
estrutura de fundos proprios bdsicos e a hierarquizacdo de fundos
proprios elegiveis. Os fundos proprios elegiveis (incluindo fundos
proprios de outros setores financeiros e de empresas incluido por
deducdo e agregacdo) ascendem a 89 169 194 milhares de euros. Este
capitulo explica ainda as principais diferencas entre os pressupostos
subjacentes da formula padréo e o nosso modelo interno padréo
utilizado para o célculo do nosso RCS e quaisquer outras informacdes
relevantes relativas ao mesmo.

Relativamente ao nivel de requisitos de capital do regime
regulamentar de Solvéncia Il, o nosso rdcio de requisito de capital de
solvéncia em 31 de dezembro de 2022 era de 230 %. Excluindo as
medidas transitérias das provisdes técnicas, o rdcio seria 201 % e se
ndo considerarmos o impacto do ajustamento de volatilidade este
teria diminuido para 186 %.

Dado o nosso nivel de capitalizacdo e os testes de stress
realizados, ndo existe atualmente qualguer indicacdo de ndo
conformidade do Grupo Allianz com o seu requisito de capital de
solvéncia ou requisito minimo de capital de solvéncia numa base
consolidada do grupo.

Estamos a gerir as nossas carteiras para garantir que o Grupo e
as suas entidades tém recursos suficientes para satisfazer as suas
necessidades de capital de solvéncia.



Ndo existiram mudancas materiais no nosso negocio e desempenho,
sistema de governacdo, perfil de risco, avaliacdo para fins de
solvéncia e gestdo de capital durante este periodo.
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REZUMAT EXECUTIV

Acest raport privind solvabilitatea si situatia financiard (SFCR) a fost
pregdtit pentru Grupul Allianz in temeiul articolelor 40 si 277 din Legea
germand privind supravegherea asigurdrilor (VAG, care transpune
articolele 51 si 256 din Directiva 2009/138/CE), al capitolului XII, titlul |
si al capitolului V, titlul Il, din Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al
Comisiei, precum si al Ghidului privind raportarea si publicarea
informatiilor EIOPA-BoS 15/109.

Structura acestui raport respectd structura prevdzutd in anexa XX
la Regulamentul delegat (UE) 2015/35 si acoperd exercitiul financiar
2022. Situatiile financiare consolidate si bilantul la valoarea de piatd
ale Grupului Allianz la data de 31 decembrie 2022 au fost intocmite si
aprobate de Consiliul de administratie al Allianz SE la data de
20 februarie 2023.

Toate sumele din acest raport sunt prezentate in mii de euro (mii
EUR), in conformitate cu articolul 2 din Regulamentul de punere in
aplicare (UE) 2015/2452 al Comisiei. Din cauza rotunjirilor, este posibil
cainsumarea cifrelor prezentate s& nu corespundd intocmai totalurilor
indicate, iar procentele s& nu reflecte cu exactitate cifrele absolute.

Informatiile furnizate sunt suficient de detaliate, in asa fel incat
cititorul s& isi poatd forma o imagine cuprinzdtoare privind
solvabilitatea si situatia financiard a Grupului Allianz si abordeazd
urmdtoarele subiecte:

A: Activitatea si performanta

Grupul Allianz oferd asigurdri de bunuri si rdspundere, asigurdri de
viatd si de sdndtate, precum si produse si servicii de gestionare a
activelor in peste 70 de tdri, cele mai mari operatiuni ale noastre
desfdsuréndu-se in Europa. Acest capitol oferd o imagine de ansamblu
asupra Grupului si structurii sale. In continuare, acesta furnizeazd o
analizd a rezultatelor performantei de subscriere pe segmentele
noastre de asigurdri generale si de viatd — 3.080.403 mii EUR si,
respectiv, 5.282.237 mii EUR — incluzdnd zonele geografice si liniile de
activitate semnificative, urmatd de o analizd a rezultatelor
performantei noastre de investitii, de 15.093.728 mii EUR. Performanta
segmentului nostru de gestionare a activelor si a segmentului de
gestionare al capitalului corporativ este, de asemenea, analizatd, in
mdsura semnificatiei.

B: Sistemul de guvernanta

Acest capitol descrie rolurile, functiile si responsabilitdtile sistemului
nostru de conducere pe doud niveluri (compus din Consiliul de
administratie si din Consiliul de supraveghere), precum si controlul
intern si cadrul politic. In general, aplicarea cadrului nostru de politici
si orientdri este reglementatd de principiul proportionalitdtii si
principiul pragului de semnificatie, iar cazurile specifice sunt evaluate
pe baza aprecierilor comerciale solide. In sectiunea referitoare la
principiile de competentd si onorabilitate, descriem cerintele noastre
specifice referitoare la aptitudinile, cunostintele si expertiza
persoanelor care detin functii-cheie in cadrul grupului nostru. Allianz a
elaborat un cadru cuprinzdtor de gestionare a riscurilor, care este
descris in detaliu impreund cu strategia noastrd privind riscurile,
structura de guvernantd, procedurile de raportare si monitorizare,

1_Modelul intern al Grupului este un model partial, deoarece domeniul sdu de aplicare nu include toate
intreprinderile afiliate ale Allianz SE (ci toate categoriile de risc cuantificabile). Unele dintre entitatile
noastre mai mici de asigurdri raporteazd conform formulei standard, iar altele aplicd echivalenta tarilor

Solvency Il SFCR 2022 - Allianz Group

precum si o imagine de ansamblu asupra procesului de evaluare
proprie a riscului si a solvabilitdtii (ORSA). Capitolul se incheie cu
descrieri ale modului in care sunt implementate urmdtoarele: sistemul
de control intern, functia de audit intern, functia actuariald si politica
de externalizare.

C: Profilul de risc

Riscul se mdsoard si se coordoneazd pe baza unui model intern
aprobat! iar profilul de risc rezultat oferd o imagine de ansamblu
asupra modului de repartizare a riscurilor in diferite categorii de risc si
stabileste cerintele de capital reglementat in conformitate cu Directiva
Solvabilitate 1. Acest capitol oferd o imagine de ansamblu a
categoriilor de risc care contribuie la cerinta noastrd de capital de
solvabilitate  (SCR - Solvency Capital Requirement) de
38.769.154 mii EUR. Furniz&m informatii calitative si cantitative despre
expunerile, concentrdrile, reducerile si sensibilitdtile la riscuri pentru
urmdtoarele categorii de riscuri: de subscriere, de piatd, de credit, de
lichiditate, operationale si orice alte riscuri semnificative.

D: Evaluarea din punctul de vedere al solvabilitdtii
Acest capitol prezintd informatii despre bilantul la valoarea de piatd
(MVBS — market value balance sheet), precum si o comparatie intre
MVBS si cifrele statutare, care sunt bazate pe standardele IFRS la nivel
de Grup. Furnizdm o explicatie cantitativd si calitativd pentru
diferentele semnificative dintre evaluarea activelor, rezervelor tehnice
si altor pasive, inclusiv diferentele semnificative dintre bazele,
metodele si principalele ipoteze utilizate.

E: Gestionarea capitalului

Furnizdm informatii despre fondurile proprii ale Grupului nostruy,
inclusiv o prezentare cantitativd si descriptivd a diferentelor
semnificative intre excedentul de active fatd de pasive, calculat pentru
situatiile financiare si din punctul de vedere al reglementdrilor
Solvabilitate II, precum si informatii despre structura fondurilor proprii
de bazd si stabilirea nivelurilor fondurilor proprii eligibile. Fondurile
proprii eligibile (inclusiv fondurile proprii din alt sector financiar si din
intreprinderi incluse in cifrele de solvabilitate ale Grupului, folosind
metoda deducerii si agregdrii) sunt in cuantum de 89.169.194 mii EUR.
De asemenea, acest capitol explicd principalele diferente dintre
ipotezele pe care se bazeazd formula standard si modelul nostru
intern utilizat in acest scop, precum si orice alte informatii relevante
privind calcularea cerintei noastre de capital de solvabilitate.

In ceea ce priveste capitalizarea conform reglementérilor
Solvabilitate I, rata noastrd de capitalizare a fost de 230% la
31 decembrie 2022.
provizioanele tehnice, rata de solvabilitate ar fi fost de 201 % si, fard a

Excluzédnd  mdsurile  tranzitorii  pentru
lua in considerare ajustarea de volatilitdtii, ar fi scdzut si mai mult,
pdnd la 186 %.

Avdand in vedere nivelul de capitalizare, precum si testele de
rezistentd la stres efectuate, in prezent nu existd nicio indicatie cu

privire la nerespectarea de cdtre Allianz Group a cerintei de capital de

terte. Pentru gestionarea activelor, servicii bancare si institutii pentru furnizarea de pensii ocupationale
(IORP), se aplicd cerinte sectoriale.



solvabilitate sau a cerintei minime de capital de solvabilitate pe bazd
consolidatd a grupului.

Gestiondm portofoliile noastre pentru a ne asigura c& Grupul si
entitdtile sale dispun de resurse suficiente pentru a-si atinge capitalul
de solvabilitate.

in perioada de raportare nu au avut loc schimbdri semnificative in
ceea ce priveste activitatea si performanta noastrd, sistemul de
guvernantd, profilul de risc, evaluarea din punctul de vedere al
solvabilitdtii si gestionarea capitalului.
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ZHRNUTIE

Skupina Allianz (Allianz SE spolu so svojimi dcérskymi spolo¢nostami)
pripravil tUto Spravu o solventnosti a finanénom stave pre Skupinu
Allianz na zdklade §§ 40, 277 nemeckého zdkona o dohlade nad
poistovnictvom (VAG, ktory transponuje ¢ladnky 51 a 256 smernice
2009/138/ES), kapitoly XlI hlavy |, kapitoly V hlavy Il delegovaného
nariadenia (EU) 2015/35, a usmerneni o predkladani a zverejfiovani
informacii EIOPA-BoS-15/109.

Strukttra tejto spravy sa riadi prilohou XX k delegovanému
nariadeniu  (EU) 2015/35 a tyka sa finanéného roku 2022.
Konsolidovand  G¢tovnd  zdavierku skupiny Allianz a stvahu k
31.decembru 2022 zostavilo a schvdlilo predstavenstvo Allianz SE
dna 20. februdra 2023.

Vsetky sumy v tejto sprdve sU uvadzané v tisicoch eur (tis. €) v
stlade s ¢lankom 2 vykondvacieho nariadenia Komisie (EU)
2015/2452. Kvéli zaokrdhlovaniu sa nemusi stcet uvadzanych cisel
presne zhodovat s uvddzanymi sictami a percentd nemusia presne
zodpovedat absolitnym hodnotdm.

Informdcie sU uvedené dostatocne podrobne, aby citatelovi
umoznovali ziskat celkovy pohlad na solventnost a finanény stav
Skupiny Allianz sG venované nasledujdcim témam:

A: Cinnost a vykonnost

Allianz SE a jej dcérske spolocnosti (Skupina Allianz) ponukajd
produkty a sluzby poistenia majetku/zodpovednosti,
Zivotného/zdravotného poistenia a sprdvy aktiv vo vyse 70 krajindch, s
najvacsimi prevadzkami v Eurépe. Tdato kapitola ponuka prehlad
skupiny a jej struktary. Taktiez poskytuje analyzu vykonnosti v oblasti
upisovania nasich segmentov nezivotného a zivotného poistenia —
3080403 tis. € 5282 237tis.€ - délezitych
geografickych oblasti a odvetvi cinnosti, po ktorej nasleduje analyza

resp. vrdtane
nasej odolnej vykonnosti v oblasti investicii vo vyske 15 093 728 tis. €.
Vykonnost ndsho segmentu sprdavy aktiv a firemného segmentu je tiez
zahrnutd v oblastiach, kde je vyznamnda.

B: Systém spravy a riadenia

Tato kapitola opisuje Ulohy, funkcie a zodpovednosti ndsho
dvojstupnového systému riadiacich orgdnov (sprdvna rada a dozornd
rada) ako aj vnutornu kontrolu a konceptudlny rdmec. Vo vseobecnosti
sa uplathovanie ndsho konceptudlneho rdmca a internych smernic
riadi  zdsadami proporcionality a vyznamnosti so  Specifickymi
pripadmi hodnotenymi na zdklade dobrého obchodného Usudku. V
Casti o poziadavkdch odbornosti a vhodnosti opisujeme nase
Specifické poziadavky tykajuce sa zrucnosti, znalosti a odbornosti
0s6b, ktoré u nds maju klucové funkcie. Allianz zaviedol komplexny
rémec riadenia rizik, ktory je podrobne opisany, vrdtane nasich
stratégii  riadenia rizik, StruktUry riadenia, monitorovania @
oznamovania ako aj prehladu procesu ORSA. Kapitola konci opismi,
ako sU implementované nasledovné systémy a kontroly: systém
vnutornej kontroly, funkcia vnitorného auditu, poistno-matematickd

funkcia a zverenie vykonu ¢innosti.

1_Vnatorny model skupiny je ciastkovym modelom, kedze jeho rozsah nezahifia vietky prepojené
podnikania Allianz SE (ale vietky kvantifikovatelné rizikové kategorie). Niektoré z nasich mensich
poistovacich spolo¢nosti vykazuju podla standardného vzorca a iné uplatiujd rovnocennost tretich
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C: Rizikovy profil
Riziko sa meria a
vnUtorného modelu® a vysledny rizikovy profil poskytuje prehlad o tom,
ako su rizikd rozdelené do réznych kategérii rizik a urcuje kapitdlové

riadi na zdklade schvdleného ciastocného

poziadavky regulacnych orgdnov v sulade so smernicou Solventnost Il.
Tato kapitola poskytuje prehlad kategorii rizik, ktoré prispievajd k nasej
kapitalovej poziadavke na solventnost (SCR) vo vyske 38 769 154 tis.
€. Uvddzame kvalitativne a kvantitativne informdcie o mierach
vystavenia sa riziku, koncentrdcidch rizik, znizeni rizik a citlivych
oblastiach pre nasledujice kategérie rizik: upisovacie riziko, trhové
riziko, kreditné riziko, riziko likvidity, operacné riziko a akékolvek iné
vyznamné rizikd.

D: Ocefovanie na Gcely solventnosti

Tato kapitola poskytuje informdcie o sGvahe v trhovej hodnote (MVBS)
a porovnanie MVBS a statutdrnej sivahy, ktord st zalozend na IFRS
na Urovni skupiny. Uvddzame kvantitativne a kvalitativne vysvetlenie
vyznamnych rozdielov pri ocefiovani aktiv, technickych rezerv a inych
pasiv, vratane hlavnych rozdielov medzi pouzitymi ocenovacimi
bdzami, metédami a hlavnymi predpokladmi.

E: Riadenie kapitdlu
Uvdadzame informdcie o vlastnych zdrojoch nasej skupiny, vratane
kvantitativneho a slovného opisu vyznamnych rozdielov medzi
prebytkom aktiv nad zdvazkami vypocitanymi pre Gctovné zdvierky a
pre Ucely solventnosti, vratane informdcii o struktire zdkladnych
vlastnych  zdrojov a triedach pouzitelnych vlastnych zdrojov.
Pouzitelné vlastné zdroje (vrdtane vlastnych zdrojov z iného
finan¢ného sektora a z podnikani zahrnutych prostrednictvom
odpocitania a agregdcie) predstavuju 89 169 194 tis. €. Tato kapitola
vysvetluje aj hlavné rozdiely medzi vychodiskovymi predpokladmi
Standardného vzorca a ndsho ciasto¢ného vnutorného modelu,
pouzitého na vypocet ndsho SCR, a akékolvek iné relevantné
informdcie tykajuce sa tohto vypoctu.

Z hladiska kapitalizacie podla smernice Solventnost Il sme k
31. decembru 2022 dosiahli mieru solventnosti 230 %. S vynimkou
prechodnych opatreni pre technické rezervy by to bolo 201 % a ak by
sa nezohladnovala Uprava o volatilitu, pokles by dosiahol 186 %.

Vzhladom na nasu mieru solventnosti ako aj vykonané zdtazové
testy v sUcasnosti neexistuje Ziaden ndznak o tom, ze by Skupina
Allianz nedodrziavala kapitdlovd poziadavku na solventnost alebo
minimum konsolidovanej poziadavky kapitdlovej solventnosti skupiny.

Nase portfélid riadime tak, aby sme zarucili, ze skupina a jej
subjekty budld mat dostato¢né zdroje na naplnenie ich potrieb
kapitalovej solventnosti.

Pocas obdobia vykazovania sa neuskutocnili ziadne dalsie vyznamné
zmeny nasej cinnosti a vykonnosti, systému sprdvy a riadenia,
rizikového profilu, ocenovania na Ucely solventnosti a riadenia
kapitdalu.

krajin. V pripade sprévy aktiv, bankovnictva a institicii zamestnaneckého déchodkového zabezpedenia
(IORP) sa uplatnuju sektorové poziadavky.



