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Executive Summary

Pestome

Hactoawmat OT4eT 3a NNaTexXocnocobHOCT U MHAHCOBO CbCTOSIHUE € U3roTBeH oT pynara Ha Allianz (komnanusaTta Allianz SE, 3aegHo
C HenHute cunuanm, Ha ocHoBaHve YneH 51 n 256 ot OdupektmuBa 2014/51/EC (n3mensawa Oupektusa 2009/138/EOQ), rmaea Xll ot
pasgen |, rmaea V ot pa3gen Il ot JenernpaH pernameHT (EC) 2015/35 n HacokuTe 3a goknagsaHe n ny6nuyHo onosectsaHe EIOPA-
BoS-15/109.

CTpyKkTypaTa Ha HacTosilmMsA goknag e B cbotBeTcTBue ¢ Mpunoxernme XX ot [enernpaHus pernameHT n obxsalla duHaHCOBa rogmHa
2016. TbK KaTo TO3M [OKNA4 Ce M3haBa 3a MbpBM MbT, TON HE BKITHOYBA CPaBHUTENHA MHOpMaUus.

Bcuukm cymu B HacToswms Aoknag ca npeactaBeHV B XWNsSiAM €BpO (XWN. eBpo), B CbOTBETCTBME C uneH 2 oT PermameHT 3a
nsnbnHenune (EC) Ha Komucuata 2015/2452. B pe3ynTaT OT 3akpbriisiHe € Bb3MOXHO COOpBbT Ha NpeAcTaBeHUTe Yucna a He oTroBaps
TOYHO Ha O6LLUTE CYyMU, KOUTO Ca NPEAOCTaBEHM, a MPOLEHTUTE € Bb3MOXHO [la HE 0TpassBaT C TOYHOCT abConTHUTE LMdpK.

MHdopmaunsTa e npegocTtaBeHa B JOCTaTbyYHa CTENEH Ha NOAPOGHOCT, 3a a MOXe YMTaTensT Aa nonyyu nadepnarenHa npeacrasa 3a
nnarexocnocobHocTTa U MHAHCOBOTO CbCTOsSHME Ha [pynata Ha Allianz, kaTo Ta obxBaLla cnegHUTe TeMu:

A: [lerHOCT 1 pesynTtaTn

lpynata Ha Allianz npegnara MMYyLLECTBEHW 3aCTPaxOBKW, XMBOTO3acTpaxoBaHe/3ApaBHU 3aCTPaxoBKW W MPOAYKTM U ycryrn 3a
ynpaeneHve Ha akTMeu B Hag 70 ObpXaBu, kaTo Hal-ronsiMa 4YacT OT AeMHOCTUTE HW ce passumsaT B EBpona. Ta3u rmaea gasa obuwa
npeactasa 3a [pynata n HeliHaTta cTpykTypa. Cned ToBa e HanmpaBeH aHanv3 Ha CUMHWTE pesynTaTu OT nognucBayeckata AeNHOCT B
CerMeHTU MMYLLECTBEHO W XMBOTO3acTpaxoBaHe — CboTBETHO 2 998 981 xun. eBpo n 4 148 298 xwn. eBpo, Kato ca BKIHOYEHMU
OCHOBHUTe reorpadcku obnactm n BuaoBeTe AEWHOCTM Ha MPeAnpuUSTMETO, a No-HaTaTbK € HanmpaBeH aHanu3 Ha CTabunHuTe Hu
WHBECTULMOHHM pe3ynTaTu,Bb3nusawm Ha 25 957 732 xun. eBpo. Pesyntatute B CerMeHT ynpasfneHve Ha akTUBM M KOPrnopaTUBHU
KMMEHTU CbLLO Ca BKIOYEHN TaM, KbAETO Te ca 3Ha4YUMM.

B: Cucrtema Ha ynpaBsneHune

HacToswara rmaea onucea ponuTe, OyHKUMUTE U OTFOBOPHOCTUTE Ha ABYCTeMeHHaTa CTPYKTypa Ha cucTemarta HU Ha ynpasneHue
(YnpaBuTteneH cbBeT U Hag3opeH CbBET), KaKTO M BbTPELUHUS KOHTPOM U nonutuyeckaTa pamka. KaTto usino, npunaraHeTo Ha Hawarta
NnonuTUYEcKa pamka M HacoKNW Ce PBbKOBOAAT OT MPUHUMNUTE HA MPOMOPLMOHANHOCT U 3HAYUMMOCT, KaTo KOHKPETHWTE crnyyan ce
OLeHsBaT Bb3 OCHOBA Ha pasyMHa WMKOHOMWYEcKa npeueHka. B pasgen ,M3ncksaHusa 3a kBanudukaums n HagexHoOCT‘ onucsame
KOHKPETHUTE HU U3UCKBAHMSA NO OTHOLLEHWE Ha YMEHUsITa, 3HaHUsATa 1 onuTa Ha nuuarta, 3aemalum krnovosu dyHkumn. Allianz cb3pgage
BCceobxBaTHa pamka 3a ynpaBrieHne Ha pucka, KOSTO e onucaHa NogpobHO M KOSITO BKMOYBA CTpaTernuTe HU 3a ynpaeneHue Ha pucka,
uenunTe, MOHUTOPUHI 1 MpoueaypuTe 3a AOKMNagBaHe, KakTo W Mperneq Ha npoueca Ha Hag30pHUSA OTYET 3a cobCcTBeHaTa OueHKa Ha
puvcka u nnarexocnocobHocTTa(,Hag3opeH otyeT 3a COPI¥).Tasn rnaBa 3aBbpluiBa C ONUCaAHWE Ha Ha4yMHA Ha MNpunaraHe Ha:
BbTPeLIHATa cucTemMa 3a KOHTPOf, (PyHKUMsTa 3a BbTpelleH OAMT Ha NpeanpuaTUeTo, akTioepckata (YHKUMS U Bb3naraHeTo Ha
OENHOCTU Ha BbHLUHU U3MbIHUTENW.

B:PuckoB npodun

PUCKbT ce M3MepBa M yNpaensiBa Bb3 OCHOBA Ha OfI0BPeH YacTWyeH BbTpelleH Mofen', KaTto NonmyyeHusT npodun Ha pucka Aasa
npeacTaBa 3a HadvHa Ha pasnpegensiHe Ha PUCKOBETE B Pa3NIUYHUTE KaTeropum 1 onpeaens perynaTtopHUTe U3UCKBaHWS 3a kanuTan B
cboTBeTCTBME C [mpektuBata ,llnatexocnocobHocTt |I“. B Tasu rmaea ca npeacTaBeHU KaTeropumTe pUCK, KOUTO AOMpuHacaT 3a
KanuTanoBOTO M3WCKBaHe 3a nnartexocnocobHocT (SCR) kbm Hac B pasmep Ha 34 580 160 xun. eBpo. lNMpeactaBsme kadecTBeHa U
KonuyecteeHa MHGOPMaLMS 32 PUCKOBUTE EKCNO3NLIMKU, KOHLEHTPaUMKU, HaMansBaHe U YyBCTBUTENHOCT 3a CregHUTe KaTeropum puck:
nognMcBaYeCcKn PUCK, Na3apeH pUCK, KpeauTeH PUCK, IMKBUAEH PUCK, ONepaLMoHEH, KakTo 1 APYrM 3HAYUTENHN PUCKOBE.

I OLI,eHKa 3a uennte Ha nnarexocnocobHocTTa

B Tasu rmaea e npeacrtaBeHa UHgopmauusi 3a 6anaHcoBus OTYET Mo nasapHa ctonHocT (MVBS), kakTo u cpaBHeHne mexay MVBS u
HOPMaTMBHWUTE AaHHUW, KOUTO ca Bb3 ocHoBa Ha MCPO Ha HuBo Ipyna. lNpeacTaBeHO € KONMMYECTBEHO W KayeCTBEHO OBSICHeHue Ha
CbLLUECTBEHUTE Pa3nuKu B OLEHKaTa Ha akTUBUTE, TEXHUYECKUTE pe3epBy U ApYruTe nacvBuy, BKIIOYUTENHO Pa3nMKUTE B OCHOBaHUATA,
METOAUTE N OCHOBHUTE MU3MON3BaHN AOMNYCKAHMUS.

1_OT chopmarnHa rrieaHa Touka, HaasopHUSIT opraH Ha MepmaHusi cuuTa HalWsi Mofen 3a ,4acTudeH”, 3alloTo Tol He oBXBalua BCUYKUTE HU AEMHOCTU: HSIKOW OT Mo-
MarkomaLLabH1Te HY onepaLy ce [OKNafBaT ChITIaCHO CTaHAAPTHWS MOZEN, a Py — CbITIacHO METOAA Ha NpucrafaHe 1 arperupatqe.
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Executive Summary

[: YnpaeneHue Ha kanutana

Mpencraesime nHdopmaumsa 3a cobcTBeHUTE cpecTBa Ha Hawara pyna Ypes KonmMyYecTBEHO M TEKCTOBO OMNMCaHUE Ha CbLLECTBEHUTE
pasnukn mexay NpeBULLIEHUETO Ha aKTMBUTE Hah NacuBWTe, M3YMCIIEHO 3a LennTe Ha (hMHaHCOBMTE OTYETU U NnatexocnocobHocTTa,
3aefHO C MHopMaLMsi 3a CTPyKTypaTa Ha OCHOBHUTE COGCTBEHU CPEACTBa M CTENEHyBaHETO Ha AONycTUMWUTE COBCTBEHWU CpeacTBa.
Honyctnmute cobectBeHn cpeactea (B T.4. COBCTBEHM cpeAcTBa OT APYrM (PUMHAHCOBWM CEKTOPU WM OT NPeanpusiTUs, BKIOYEHW 4pes3
npucnagaHe v arpermpaHe) Bbanuaat Ha 75 337 591 xun. eBpo. B Tasu rmasa ca 06sCHEHN U OCHOBHUTE PasnuKkv MeXAy OCHOBHUTE
[OonyckaHus B cTaHgapTHaTa (hopMyrna M Halusi YacTMYeH BbTpelleH Mofen, M3Momn3BaH 3a usuncnsiBaHe Ha Haweto SCR, kakTo u
Apyra akTyanHa nHopmaums, cBbp3aHa C Hero.

Mo oTHOWeHWe Ha perynatopHaTa kanutanu3auusi cernacHo OupektuBa ,lnartexocnocobHocT 1Y, aeMmoHcTpupame koeduUMEHT Ha
kanutanmsaumsi ot 218 %.

Mpe3 oT4YeTHUSA nepuon He ca HaCTbMUIM CbLUECTBEHU NMPOMEHU B AEWHOCTTa W pesyntatuTe, cucTeMarta Ha ynpaBsrieHue, pUCKOBUSI
npocoun, oLeHKaTa 3a LenuTe Ha nnaTexxocnocobHoCTTa 1 ynpaBneHWeTo Ha kanutana npe3 oT4eTHUS nepuog.
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Shrnuti

Tuto Zpravu o solventnosti a finanéni situaci Allianz Group vypracoval koncern Allianz Group (Allianz SE a jeji pfidruzené spole¢nosti)
na zakladé ¢lankd 51 a 256 smérnice 2014/51/EU (kterou se méni smeérnice 2009/138/ES), dale na zakladé kapitoly XII hlavy I, kapitoly
V hlavy Il nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 a na zakladé obecnych pokynt k oznamovani a zvefejiiovani informaci — El-
OPA-B0S-15/109 CS.

Struktura této zpravy se Fidi pfilohou XX nafizeni v pfenesené pravomoci a tyka se finan¢niho roku 2016. Jedna se o prvni vydani této
zpravy, ve zpravé tedy nejsou zahrnuta zadna komparativni data.

Veskeré Castky uvedené v této zprave jsou v tisicich eur (tis. eur) v souladu s ¢lankem 2 provadéciho nafizeni Komise (EU) 2015/2452.
Vzhledem k zaokrouhlovani nemusi souc€et uvadénych Cisel vzdy pfesné souhlasit s celkovymi ¢astkami a procentudlni podily nemusi
vzdy pfesné odrazet absolutni hodnoty.

Poskytované informace jsou dostate¢né podrobné do té miry, aby ¢tenarf ziskal komplexni pfehled o solventnosti a finan¢ni situaci Alli-
anz Group, a tykaji se nasledujicich oblasti:

A: Cinnost a vysledky

Allianz SE a jeji pfidruzené spolecnosti (koncern Allianz Group) nabizi pojisténi majetku/odpovédnosti, zivotni/drazova pojisténi a
produkty a sluzby v oblasti spravy aktiv, a to ve vice nez 70 zemich. Jadro jeji Cinnosti spociva v Evropé. V této ¢asti je obsazeno pred-
staveni koncernu a jeho struktury, véetné pfedstaveni celkové obchodni strategie, jejimz cilem je stat se spolehlivou finanéni instituci.
Toho chceme dosahnout diky ddrazu na silu portfolia, vedouci pozici na trhu a orientaci na klienta. Dale je v ni obsazena analyza dos-
azenych vysokych vysledk( v oblasti upisovani, co se nezivotniho a Zivotniho pojisténi ty¢e — 2 998 981 tis. eur a 4 148 298 tis. eur —
véetné podstatnych druhu pojisténi a podstatnych zemépisnych oblasti, kde plsobime, na kterou navazuje vysoké vykonnosti investic
ve vySi 25 957 732 tis. eur. Dale jsou zminény nejpodstatné;jsi udaje o vysledcich oblasti fizeni aktiv a produktd pro firmy.

B: Ridici a kontrolni systém

V této Casti jsou popisovany hlavni ulohy, funkce a povinnosti existujici v ramci naseho dvoustupriového systému Fizeni (pfedstavenstvo
a dozor¢i rada), principy fizeni a také ramec interni kontroly a zasad. Zasady a pokyny na$i spole¢nosti se obecné Fidi principy propor-
cionality a podstatnosti s tim, ze v urcitych pfipadech je k hodnoceni vyuzivano fadného obchodniho Usudku. V &asti tykajici se
pozadavkl na zpuUsobilost a bezihonnost popisujeme nase specifické poZadavky s ohledem na schopnosti, znalosti a odbornou
zpUlsobilost pracovnikl na kli€ovych funkcich. Spole€nost Allianz vypracovala komplexni systém Fizeni rizik, jenz je detailné popsan, a to
mj. vCetné strategii a cil( fizeni rizik, postupl vykazovani v kazdé z kategorii rizik a také zpusobu, jakym rizika zaznamenavame a
sledujeme, v€etné prehledu o postupu vydavani zpravy o vlastnim posouzeni rizik a solventnosti. Tato ¢ast je zakonfena popisem
zaclenovani nasledujicich oblasti: systému vnitfni kontroly, funkce vnitfniho auditu, pojistné-matematické funkce a externiho zajisténi
sluzeb nebo €innosti (outsourcingu).

C: Rizikovy profil

Rizika jsou hodnocena a fizena na zakladé schvaleného &astedného interniho modelu® a vysledny rizikovy profil poskytuje prehled o
tom, jak jsou rizika rozlozena v ramci jednotlivych kategorii rizik, a je ur€ujici pro regulacéni kapitalové pozadavky v souladu se smérnici
Solventnost Il. Tato ¢ast obsahuje prehled kategorii rizik, které pfispivaji do naseho solventnostniho kapitalového pozadavku (Solvency
Capital Requirement — SCR) dosahujiciho 34 580 160 tis. eur. Jsou zde pfedstaveny kvalitativni a kvantitativni informace o rizikové
expozici, koncentracich, snizovani rizik a citlivosti viéi riziku v nasledujicich kategoriich rizik: upisovaci, trzni a Gvérové riziko, riziko
likvidity, operacéni riziko a jina podstatna rizika.

D: Ocenéni pro ucely solventnosti

Tato Cast pfinasi udaje ohledné trzni rozvahy (market value balance sheet — MVBS) a kapitalu, dale obsahuje srovnani trzni rozvahy a
statutarné stanovenych hodnot, které se na urovni koncernu zakladaji na mezinarodnich standardech ucetniho vykaznictvi (IFRS). Je
zde poskytnuto kvalitativni a kvantitativni vysvétleni podstatnych rozdild v oceriovani aktiv, technickych rezerv a dalSich zavazkd, véetné
rozdild mezi pouzivanymi podklady, metodami a hlavnimi pfedpoklady.

E: Rizeni kapitalu

Zprava obsahuje informace o kapitalu skupiny véetné kvantitativniho a narativniho popisu podstatnych rozdili mezi aktivy prevysujicimi
zavazky vypocitanymi pro ucely U€etnich zavérek a pro ucely solventnosti, v€etné informaci o struktufe zakladniho kapitalu a tfidach

1_NUmecky organ dohledu nas model formaln(l povazuje za ,Jaste[Iny", protoze nepokryvé veskerou linnost skupiny: Jast nasi mensi Jinnosti spada pod standardni model a (ast do
metody odpoltu agregovanych dat.
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pouzitelného kapitalu. Pouzitelny kapital (v€etné kapitalu z jinych finan€nich odvétvi a z pojistoven a zajiStoven zahrnutych na zakladé
metody odpoltu a agregace) dosahuje 75 337 591 tis. eur. V této Casti jsou také vysvétleny hlavni rozdily mezi podkladovymi
predpoklady ve standardnim vzorci a v naSem castecném internim modelu vyuzitymi pro vypocet solventnostniho kapitadlového
pozadavku a veSkeré dalsi relevantni informace ohledné tohoto vypoctu.

S ohledem na kapitalizaci dle smérnice Solventnost Il vykazujeme podil kapitalizace v hodnoté 218 %.

V prubéhu vykazovaciho obdobi nedo$lo k zadnym podstatnym zménam, pokud jde o ¢innost a vysledky, fidici a kontrolni systém,
rizikovy profil, ocefiovani pro ucely solventnosti a Fizeni kapitalu.
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2 UVOTITIKN TTapouagiacon

O Ouihog Allianz (n Allianz SE padi pe Tig Buyatpikég TnG) ouvétage Tnv TTapouoa ‘EkBeon yia 1n PepeyyudTnTa Kal Tn XpnUOTOOIKOVOUIKA
KartdoTaon tou Opidou Allianz duvauel Twv dpBpwv 51 kai 256 Tng odnyiag 2014/51/EE (tpotrotroinon tng odnyiag 2009/138/EK), Tou
ke@aAaiou Xl Tou TitAou | kai Tou kepahaiou V Tou TiThou Il Tou kat' €oucioddTnan kavoviopou (EE) 2015/35, kal Twv KaTeuBuvTrpiwv
YPAMMWY OXETIKA pE TNV UTTOROAN oToIXEiwV Kal Tn dnuoaoiotroinon EIOPA-BoS-15/109.

H doun 1ng TTapoucag £kBeong Tnpei 1o Mapdptnua XX Tou KaT' €£0UCI0OOTNCN KAVOVIOUOU Kol KAAUTTTEI TO OIKOVOMIKO €10G 2016.
Kabwg n mapoloa ékBean ekdideTal yia TTPWTN @opd, dev cupTTEPIAANBAVOVTAI TUYKPITIKEG TTANPOPOPIEG.

OAa 1a oad otnv Trapouoa €kBean ava@épovTal o€ XINAdEG eupw (XIA. EupW), oUPPWVA UE TO APOBPOo 2 Tou eKTEAECTIKOU KAVOVIGHOU
(EE) 2015/2452 1ng EmTpoTtAG. Adyw OTPOYyuAOTToinong, oI ava@epOuEvol apiBuoi utTopei aBpoIoTIKG va PNV avEPXovTal akpIBWG oTa
TTapeXOUEVA GUVOAQ, EVW) TA TTOCOOTA PTTOPEI VO NV OTTOTUTTWVOUV PE OKPiEla Toug atréAuToug apiBuoug.

O1 TAnpogopieg TTapEXovVTal HE ETTAPKEG €TITTEOO AETTITOPEPEING WOTE VO EMTPETETAI GTOV  AVAYVWOTN VO  ATTOKTACEl  HIA
EUTTEPIOTATWHEVN ATTOWN VI TN QEPEYYUOTNTA KaI TN XPNUATOOIKOVOMIKN Katdotaon Ttou Opilou Allianz, evi ag@opoulv Ta TTaPOaKATW
Béuara:

A: ApaoTtnpiotnTa Kai emOO0EIg

O Oupihog Allianz TTpoo@Eépel A0@AAITEIG TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV KAl aTUXNMATWY, ao@AAEIEG JWAG/UYEIOG, UTTNPETIEG Kal TTPoIdvVTa
dlaxEipIong TTEPIOUTIOKWY OTOIXEIWV T TTEPITOOTEPEG ATTO 70 XWPEG, ME TO HEYAAUTEPO PEPOG TWV ETTIXEIPATEWY HaG va BPIOKETAI OTNV
Eupwtrn. Z10 TTOpSdV KEPAAQIO TTapEXETAI pia TTIOKOTTNON Tou OpiAou Kal TNG SIGPOPWOTNG TOU. ZTn CUVEXEIQ, TTAPEXETAI hia avaAuon TNG
I0XUPNG a1rédoong Twv dpacTnPIOTATWY acg@AAIoNG 0T TUAKOTA TTOU a@opoUV TIG ao@AAEIEg (WAG Kal TIG UTTOAOITTEG AOQPAAEIEG EKTOG
NG ao@aieiag (wng —2.998.981 xIA. eupw kai 4.148.298 xIA.eupw, QAVTIOTOIXO— CUUTTEPIAGUBAVOUEVWY CNUAVTIKWY YEWYPAPIKWY
TTEPIOXWV KAl KAGdWV, evw akoAouBei pia avdAuon Tng avOekTIKAG TTEVOUTIKAG PaG amédoong, TnG Tafewg Twv 25.957.732 xIA. eupw.
Emiong, kaAUTrTeETaI N ardd00N TOU THAPATOG SIOXEIPIONG TTEPIOUTIAKWY OTOIXEIWV Kal TOU ETAIPIKOU TURAPATOG, EQOCOV ATTAITETAL.

B: Z0oTtnua diakuBépvnong

e auTd TO KEQAAQIO TTEPIYPAQOVTal O POAOI, OI AEITOUPYIEG Kal O apPOdIGTNTEG TOU OUCTAUATOG O10iknong dUo emITTEdWV (AIOIKNTIKO
ZupBoUAio kal ETrommiké ZupBouUAio), KaBwg Kal eowTePIKOU €AEYXOU Kal TTAQICioU TTOAITIKAG. EVIKWG, n €@apupoyr Tou TTAaiGiou
TTIONITIKAG KOl TWV KaTeEUBUVTAPIWY 0dnyIwyv BIETTETAl OTTO TIG APXEG TNG AVOAOYIKOTNTOG KOI TNG ONMUAVTIKOTNTAG, VW OUYKEKPIMEVES
TEPITTTWOEIG agloAoyouvTal ue BACN TNV ETTIXEIPNOIOKN €UBUKPIGIA. ZTNV EVOTNTA TTEPT ATTAITACEWV IKAVOTNTAG KAl ABoUG, TTEpIypapovTal
Ol OUYKEKPIPEVEG ATTAITAOEIS OXETIKA UE TIG OEEIOTNTEG, TIG YVWOEIG KAl TNV €1I0IKEUGN OTEAEXWV TTOU atTacoAouvTal o€ Kaipleg Béoeig. H
Allianz éxel ouoTioel éva eutrepioTaTwPévo TTAiolo Slaxeipiong kivouvou, To oTroio Treplypd@etal dIECOOIKA HPE TIG OTPATNYIKEG
dlaxeipiong kivduvou, TG dladikaaieg oToxoBeaiag, eAéyxou Kal dIaKOIKATIEG avagopds, KaBws Kal TV eTTOTITIKA €kBean afloAdynong
1I0iwv KIVOUVWYV Kal QePeYyUOTNTAG («ETTOTITIKA €KBean AIKD»). To KEQAAQIO OAOKANPWVETAI UE TIG TIEPIYPAPEG VIO TOV TPOTIO EQAPHOYAG
Twv €€NG: OUOTNUA EOWTEPIKOU EAEYXOU, AEITOUPYIO ECWTEPIKOU EAEYXOU, avaAOYIOTIKN) UTTNPETIa Kal avaBéoelg o€ eEwTePIKOUG POPEIG.

I": Mpo@iA Kivduvou

H amotiunon kai n Slaxeipion Tou KIvOUVoU ViveTal pe BACT €va eYKEKPIUEVO WEPIKG £0WTEPIKG UTIOSEyUa'. To ammoppéov TTPo@iA
KIVOUVOU TTOPEXEl MIQ ETTIOKOTTNON TOU TPOTTOU KATAVOUAG TWV KIVOUVWY Ot OIOQOPETIKEG KATNYOPIEG KIVOUVOU Kal TTPoadIopidel TIG
KAVOVIOTIKEG KEQAAQIOKEG aTTAITACEIG GUP@WVa pe Tn Pepeyyudtnta Il. e autd TO KEPAAQIO TTOPEXETAI YIO ETTICKOTINGN TWV KATNYOPIWV
KIvOUVOU TTou oUPBAAANOUV OTNV KEQAAAIOKN ATTaitnon QEPEYYUOTNTAG TNG Tatews Twv 34.580.160 XIA. eupw. MNMapéXouue TTOIOTIKEG Kal
TTOOOTIKEG TTANPOPOPIEG OXETIKA PE EKBETEIG O€ KiVOUVO, GUYKEVTPWOEIG, TEXVIKEG UEiwOoNG KIVOUVOU Kal uaiobnaieg o€ kivduvo yia Tig
€€AG KATNYOpPiEG KIVOUVOU: aa@aAITEIG, ayopd, TTIOTWON, PEUCTOTNTA, AEITOUPYIKOG KivOUVOG Kal AOITTOI GNUAVTIKOI KivOUVOI.

A: ATTOTiUNON YIO OKOTTOUG PEPEYYUOTNTOG

270 €V AOYyw KEPAAQIO TTAPEXOVTAI TTANPOQOPIEG OXETIKA e TN AOYIOTIKr) KatdaTaon yia Tnv ayopaia agia (MVBS) kai pia ouykpion Twv
MVBS kal Twv KavoviaTIKWY aToixeiwy, Ta otroia Bacifovial ae AMNXA oTto emiredo Tou Opilou. MapéXOUpE WIa TTOCOTIKA KAl TTOIOTIKN
e€AyNoN yia onuavTikEG BIAQOPEG OTNV ATTOTIMNGN OTOIXEIWV EVEPYNTIKOU, TEXVIKWYV OIOTAEEWY Kal AOITTWV OTOIXEiwv TTadnTikou,
oupTtrepIAapBavopévwy TiG KUpIEG Blagopécavaueoa oTig BATEIG, TIG HEBOGDBOUG Kal TIG KUPIEG TTAPAdOXEG TTOU XPNOIUOTTOIoUVTAl.

1_ATT6 TUTTIKA G GTTOWNG, N YEPUAVIKH ETTOTITIKK) APXT| KQIVEI OTI TO HOVTEAO Hag €ival «UEPIKOY, DIOTI Sev KAAUTITEI TO GUVOAO TWV AEITOUPYIWV HOG: OPIOHEVEG OTTO TIG HIKPOTEPEG
dpaaTnPIGTNTEG Hag UTTORAANOUY EKBETEIG e BAON TO oUVNBEG POVTEAD Kal GAAEG pe BAON TNV TTPOCEYYION agaipeong kai 6Bpoiong.
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E: Alaxeipnon kepaAaiwy

Mapéxoupe TTANPOYOpieg OXETIKA PE Ta idla Ke@AAaia Tou Opilou, cupTTepIAaUBavVOUEVNG WIAG TTOOOTIKAG KAl a@nyNUATIKAG TTEPIYPAPAG
OXETIKA PE ONUAVTIKEG OIAPOPEG AVAPETO OTO TIAEOVOOUO OTOIXEIWV €vepynTIKOU Ot OX€ON ME Ta OTOIXEId TTAONTIKOU, TO OTIoIA
uTttoAoyiovTal yia TOUG GKOTTOUG TWV OIKOVOUIKWY KATAOTACEWV Kal TNG QEPEYYUOTNTAG, CUUTTEPIAGUBAVOUEVWY TTANPOPOPILIV OXETIKA UE
™ Oopn Twv Bacikwyv idlwv Ke@aAaiwv Kal TNG KAIPAkwong Twv emMAEIUwY idlwv Ke@ahaiwv. Ta emAéCiua idla kepalaia
(ouptrepihapBavovTal Ta idla KEQAAaIa aTTd GAAOV XPNMATOOIKOVOUIKO TOMEA Kal OTTO ETTIXEIPACEIG TTOU CUMTTEPIAQUBAvovTal péow
agaipeong kal aBpoiong) avépxovtal o€ 75.337.591 xIA. eupw. ZT0 KEQAAaIO aQuTO €¢nyouvTal €TTIONG Ol KUPIEG DIAPOPES AVAPETA OTIG
UTTOKEIPEVEG TTOPAdOXEG TOU OUVABOUG TUTTOU Kal TO PEPIKO EOWTEPIKO UTTODEIYUO PAG TTOU XPNOIMOTIOIEITAI VIO TOV UTTOAOYIOUO TNG
KEPAAQIOKNG ATTaiTNONG PEPEYYUOTNTAG, KOI TUXOV OKOMN OXETIKEG TTANPOPOPIEG AVAPOPIKA PE QUTOV TOV UTTOAOYITUO.

e 6,1 apopd TNV KAVOVIOTIKA Ke@aAaloTroinon Tng odnyiag Pepeyyuotnta ll, eppavifdoupe TooooTd Ke@aiaiotroinong 218%.
KaB’ 6An tn didpkela Tng TePI6OOU UTTOROANG eKBETEWY, dev UTTAPEAV OonUavTIKEG METABOAEG OTIG dPACTNPIATNTEG Kl GTNV £TTIdOCH PaG,

oto ouaTtnua diakuBépvnong, OTo TTPOQIA KIvOUVOU, GTNV ATTOTIUNON Yia TOUG OKOTTOUG TNG QEPEYYUOTNTAG, KOI OTNV KEPOAQIOKA
diaxeipion.
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Resumen ejecutivo

El Grupo Allianz (Allianz SE y sus filiales) ha preparado este Informe de Solvencia y Situacion Financiera para el Grupo Allianz basan-
dose en los articulos 51 y 256 de la Directiva 2014/51/UE (que modifica 2009/138/CE), capitulo XlI del Titulo |, capitulo V del Titulo Il
del Reglamento Delegado (UE) 2015/35, y las Directrices para la presentacion de informes y la divulgacién publica EIOPA-BoS-15/109.

La estructura de este informe se rige por el Anexo XX del Reglamento Delegado y abarca el ejercicio financiero 2016. Dado que este
informe se presenta por primera vez, no se incluye ninguna informacién comparativa.

Todos los importes de este informe se indican en miles de euros (miles de €), de conformidad con el articulo 2 del Reglamento de Apli-
cacion de la Comision (UE) 2015/2452. Debido al redondeo, es posible que la suma de las cifras indicadas no dé como resultado exac-
tamente los totales proporcionados y que los porcentajes no reflejen con precision las cifras absolutas.

La informacién se suministra con un nivel de detalle suficiente como para que el lector obtenga una visiéon completa de la solvencia y la
situacion financiera del Grupo Allianz y aborda los siguientes temas:

A: Actividad y resultados

El Grupo Allianz ofrece seguros de no-vida, seguros de vida/salud, asi como productos y servicios para la gestiéon patrimonial en mas
de 70 paises con nuestras principales operaciones ubicadas en Europa. Este capitulo ofrece una perspectiva general del Grupo y su
estructura. A continuacion, proporciona un analisis de los excelentes resultados de suscripcién en nuestros segmentos de no-vida y
vida —2 998 981 miles de euros y 4 148 298 miles de euros respectivamente—, incluyendo zonas geograficas y lineas de negocio
relevantes, seguido de un analisis de la sélida rentabilidad de nuestras inversiones de 25 957 732 miles de euros. Asimismo, se abarca
el rendimiento de nuestra gestion patrimonial y del segmento corporativo cuando resulte pertinente.

B: Sistema de gobernanza

En este capitulo se describen los papeles, funciones y responsabilidades de nuestro sistema de dos consejos (Consejo de Administra-
cién y Consejo de Supervision), asi como el marco de controles internos y politicas. En términos generales, la aplicacién de nuestro
marco de politicas y directrices se basa en los principios de la proporcionalidad y relevancia, mientras que los casos especificos se
evallan conforme a un sdlido criterio empresarial. En el apartado de los requisitos de Aptitud y Honorabilidad, describimos nuestros
requisitos especificos en cuanto a cualificaciones, conocimientos y experiencia de quienes ocupan nuestras funciones clave. Allianz ha
establecido un sistema de gestion de riesgos integral, que se describe en detalle, incluyendo nuestras estrategias de gestion de ries-
gos, objetivos y procedimientos para la supervisién y presentacion de informes, ademas de una perspectiva general del proceso de
evaluacion interna de los riesgos y la solvencia (siglas ORSA en inglés). El capitulo finaliza con descripciones de la implantacion de lo
siguiente: sistema de control interno, funcién de auditoria interna, funcién actuarial y externalizacion.

C: Perfil de riesgo

El riesgo se mide y gestiona segiin un modelo interno parcial aprobado’, y el perfil de riesgo resultante proporciona un resumen de
coémo estan distribuidos los riesgos a través de diferentes categorias de riesgo y determina los requisitos de capital reglamentario de
conformidad con Solvencia Il. Este capitulo proporciona un resumen de las categorias de riesgo que contribuyen a nuestro Requisito de
Capital de Solvencia (siglas SCR en inglés) de 34 580 160 miles de euros. Proporcionamos informacion cualitativa y cuantitativa sobre
las exposiciones, concentraciones, mitigaciones y sensibilidades de riesgos para las siguientes categorias de riesgos: suscripcion,
mercado, crédito, liquidez, operativo y otros riesgos relevantes.

D: Valoracion a efectos de solvencia

Este capitulo proporciona informacion sobre el balance a valor de mercado (siglas MVBS en inglés), y una comparacién de las cifras
MVBS vy las reglamentarias, las cuales se basan en las IFRS al nivel del Grupo. Proporcionamos una explicacion cuantitativa y cualitati-
va de las principales diferencias en la valoracion de los activos, las provisiones técnicas y otros pasivos, incluyendo las principales
diferencias entre las bases, los métodos y las principales hipotesis empleadas.

E: Gestién del capital

Proporcionamos informacion sobre los Fondos Propios del Grupo incluyendo una descripcion cuantitativa y narrativa de las principales
diferencias entre el excedente de activos con respecto a pasivos calculado para los estados financieros y para fines de solvencia, inclu-
yendo informacion sobre la estructura de los fondos propios basicos y los niveles de los fondos propios admisibles. Los fondos propios
admisibles (incluyendo los fondos propios de otro sector financiero y de empresas incluidas mediante deduccion y agregacion) alcan-

1_Desde una perspectiva mas formal, la Autoridad Supervisora alemana considera nuestro modelo «parcial», porque no cubre todas nuestras operaciones: algunas de nuestras
operaciones més pequenas presentan informes segtin el modelo estandary otras segtin el método de deduccion y agregacion.
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zan un importe de 75 337 591 miles de euros. Este capitulo explica también las principales diferencias entre las hipotesis subyacentes
de la formula estandar y nuestro modelo interno parcial empleado, ademas de cualquier otra informacion relevante relativa al calculo de
nuestro SCR.

En relacion con la capitalizacion reglamentaria de Solvencia Il, presentamos un ratio de capitalizacion del 218 %.

No se han producido cambios importantes en nuestra actividad, resultados, sistema de gobernanza, perfil de riesgo, valoracion a efec-
tos de solvencia ni tampoco en nuestra gestion del capital durante el periodo del informe.

10
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Résumeé

Le Groupe Allianz (Allianz SE, ensemble avec ses filiales) a préparé le présent Rapport sur la solvabilité et la situation financiére du
Groupe Allianz en s’appuyant sur les articles 51 et 256 de la Directive 2014/51/UE (modifiant la Directive 2009/138/CE), chapitre XII du
Titre |, chapitre V du Titre Il du Réglement délégué (UE) 2015/35 et des Orientations sur la communication d’informations et les informa-
tions a destination du public EIOPA-BoS-15/109.

La structure de ce rapport suit celle de 'annexe XX du Réglement délégué et couvre I'exercice financier 2016. Ce rapport étant publié
pour la premiére fois, il ne comporte aucune information comparative.

Tous les montants sont exprimés en milliers d’euros (€ milliers), conformément a I'article 2 du Réglement d’exécution (UE) 2015/2452 de
la Commission. Les chiffres présentés sont arrondis et peuvent ne pas correspondre exactement aux totaux indiqués. De méme, les
pourcentages peuvent ne pas refléter avec précision les chiffres absolus.

Les informations sont fournies avec un niveau de détail suffisant pour permettre au lecteur d’avoir une vision compléte de la solvabilité
et de la situation financiére du Groupe Allianz et traitent des sujets suivants:

A: Activité et performance

Le Groupe Allianz offre des produits et des services d’assurance dommages, d’assurance vie et santé et de gestion d'actifs dans plus
de 70 pays, la plupart de nos opérations étant situées Europe. Ce chapitre offre une vue d’ensemble du Groupe et de sa structure. Il
livre ensuite une analyse de la forte performance en matiére de souscriptions de nos segments assurance vie et non-vie - respective-
ment 2 998 981 milliers d’euros et 4 148 298 milliers d’euros - y compris en ce qui concerne les domaines géographiques et les sec-
teurs d’activité essentiels, suivie d'une analyse de la performance de nos investissements s'établissant a 25 957 732 milliers d’euros. La
performance de notre segment gestion d'actifs et entreprises est également abordée lorsque celle-ci est significative.

B: Systéme de gouvernance

Ce chapitre décrit les rdles, les fonctions et les responsabilités de notre systéme de double niveau de Conseils (Conseil d’administration
et Conseil de surveillance), ainsi que les cadre de gouvernance et de contrdle interne. De maniére générale, I'application de notre cadre
de gouvernance et de contrOle interne est régie par les principes de proportionnalité et d'importance, les cas particuliers étant évalués
sur la base d’'une réflexion économique approfondie. Dans la partie consacrée aux exigences d’honorabilité et de compétence, nous
décrivons nos exigences spécifiques en matiere de compétences, de connaissances et d’expertise des détenteurs de nos fonctions
clés. Allianz a mis en place un cadre global de gestion des risques, qui est décrit en détail, y compris nos stratégies de gestion des
risques, nos objectifs et nos procédures d’informations et de suivi, ainsi qu’'un apergu du processus ORSA. Le chapitre s’acheve avec
des descriptions de la maniére dont sont mis en ceuvre le systeme de contrdle interne, la fonction d’audit interne, la fonction actuarielle
et 'externalisation.

C. Profil de risque

Le risque est mesuré et géré sur la base d'un modele interne partiel approuvé’ et le profil de risque qui en découle fournit un apercu de
la maniére dont les risques sont répartis sur différentes catégories de risque et établit le capital de solvabilité requis conformément a
Solvabilité II. Ce chapitre propose une vue d’ensemble des catégories de risque qui contribuent a notre capital de solvabilité requis
(SCR) de 34 580 160 milliers d’euros. Nous communiquons des informations qualitatives et quantitatives sur les expositions aux
risques, les concentrations de risques, I'atténuation des risques et les sensibilités au risque pour les catégories de risque suivantes:
souscriptions, marché, crédit, liquidité, risque opérationnel et autres risques significatifs.

D: Evaluation a des fins de solvabilité

Ce chapitre fournit des informations sur le bilan économique et une comparaison du bilan économique et des chiffres statutaires, qui
reposent sur les IFRS au niveau du Groupe. Nous fournissons une explication quantitative et qualitative des différences significatives
dans I'évaluation des actifs, les provisions techniques et autres engagements, y compris les différences principales entre les bases, les
méthodes et les principales hypothéses utilisées.

E: Gestion des capitaux

Nous communiquons des informations sur nos fonds propres a I'échelle du Groupe, y compris une description quantitative et narrative
des écarts majeurs entre I'excédent d’actifs par rapport aux passifs calculé dans le cadre des états financiers et a des fins de solvabilité,
y compris des informations sur la structure de nos fonds propres de base et la hiérarchie des fonds propres éligibles. Les fonds propres

1_D'un point de vue formaliste, I'Autorité de surveillance allemande juge notre modeéle «partiel» parce qu'il ne couvre pas toutes nos opérations: certaines de nos opérations plus
petites établissent leurs rapports selon le modeéle standard et d'autres en vertu de la méthode de déduction et d'agrégation.
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éligibles (y compris les fonds propres d’autres secteurs financiers et d'engagements inclus par déduction et agrégation) s’élevent a 75
337 591 milliers d’euros. Ce chapitre explique également les principales différences entre les hypothéses sous-tendant la formule stan-
dard et notre modeéle interne partiel utilisé pour le calcul de notre SCR et toute autre information pertinente sur le sujet.

Concernant la capitalisation réglementaire prévue par Solvabilité 11, nous affichons un taux de capitalisation de 218%.

Il N’y a pas eu de changement majeur de notre activité et de notre performance, de notre systéeme de gouvernance, de notre profil de
risque, de I'évaluation a des fins de solvabilité et de la gestion du capital sur la période étudiée.
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Sazetak

Allianz Grupa (Allianz SE zajedno sa svojim podruznicama) pripremila je ovo lzvjeS¢e o solventnosti i financijskom stanju za Allianz
Grupu sukladno ¢lanku 51. i 256. Direktive 2014/51/EU (izmjena i dopuna 2009/138/EC), poglavlje XII. naslova |., poglavlje V. naslova Il.
Delegirane uredbe (EU) 2015/35 i smjernica o izvje$c¢ivanju i javnom objavljivanju EIOPA-BoS-15/109.

Struktura ovog izvjeS¢a slijedi Dodatak XX. Delegirane uredbe i obuhvaca 2016. financijsku godinu. Buduci da se ovo izvjeSce izdaje
prvi put, nisu uklju€eni nikakvi usporedni podaci.

Svi iznosi u ovom izvje$c¢u prikazani su u tisu¢ama eura (tisu¢u €), u skladu s ¢lankom 2. Provedbene uredbe Komisije (EU) 2015/2452.
Zbog zaokruzivanja, moguce je da se prikazani brojevi ne mogu to¢no zbrojiti u ukupne iznose koji su dati, a postoci mozda nece to¢no
odrazavati apsolutne brojke.

Dostavljene informacije sadrzavaju dovoljno pojedinosti kako bi se Citatelju omogucéio sveobuhvatan pregled solventnosti i financijskog
stanja Allianz Grupe i obraduju se sljedecée teme:

A: Poslovanje i rezultati

Allianz Grupa nudi nezivotno, zivotno/zdravstveno osiguranje, kao i proizvode i usluge upravljanja imovinom u vise od 70 zemalja, a
najveci dio poslovanja nalazi se u Europi. Ovo poglavlje obuhvaca pregled Grupe i njezinu strukturu. Zatim pruza analizu snaznih rezul-
tata preuzimanja rizika osiguranja u segmentima nezivotnog i Zivotnog osiguranja - 2.998.981 tisu¢a € i 4.148.298 tisuca €, redom -
ukljuCujuéi znacajna zemljopisna podrucja i vrste osiguranja, nakon ¢ega slijedi analiza rezultata ulaganja u iznosu od 25.957.732 tisu¢a
€. Rezultati u podrucju upravljanja imovinom i korporativnhog segmenta su takoder obuhvaceni tamo gdje su znacajni.

B: Sustav upravljanja

Ovo poglavlje opisuje uloge, funkcije i odgovornosti naSeg dvorazinskog modela upravljanja (Upravni odbor i Nadzorni odbor), kao i
sustav unutarnjih kontrola i okvir poslovnih politika. Opéenito, primjena nasih poslovnih politika i smjernica uredena je nacelima propor-
cionalnosti i materijalnosti s posebnim slu€ajevima koji se procjenjuju na temelju dobre poslovne prosudbe. U odjeljku o zahtjevima
primjerenosti i sposobnosti vezanim uz poslovni ugled i iskustvo opisali smo nase specificne zahtjeve o vjeStinama, znanjima i stru¢nosti
nositelja nasih klju¢nih funkcija. Allianz je uspostavila sveobuhvatan okvir upravljanja rizicima, koji je detaljno opisan, uklju€ujuéi nase
strategije upravljanja rizicima, ciljeve, nadgledanje i postupke izvjeStavanja, kao i pregled procesa o vlastitoj procjeni rizika i solventnosti
(ORSA). Ovo poglavlje zakljuCuje se opisima o tome kako se vrSi implementiranje sljedeceg: sustav unutarnje kontrole, funkcija unu-
tarnje revizije, aktuarska funkcija i izdvajanje poslova.

C: Profil riziCnosti

Rizik se mjeri i njime se upravlja na temelju odobrenoga djelomi&nog unutarnjeg modela' a rezultirajuéi profil rizika daje pregled kako se
rizici rasporeduju na razliCite kategorije rizika i utvrduje regulatorne zahtjeve za kapitalom u skladu sa Solventnosti Il. Ovo poglavlje
obuhvaca pregled kategorija rizika koje doprinose potrebnom solventnom kapitalu (SCR) od 34.580.160 tisu¢a € te se pruzaju kvalitativ-
ne i kvantitativne informacije o izlozenosti riziku, koncentraciji rizika, smanjenja rizika i osjetljivosti na rizik za sljede¢e kategorije rizika:
preuzeti rizik osiguranja, trzisni rizik, kreditni rizik, likvidnosni rizik, operativni rizik i bilo koji drugi materijalni rizici.

D: Vrednovanje za potrebe solventnosti

Ovo poglavlje pruza informacije o bilanci trziSne vrijednosti (MVBS) i usporedbi MVBS-a i statutarnih podataka koji se temelje na IFRS
(MSFI) na razini Grupe te se daju kvantitativna i kvalitativna objasnjenja za materijalne razlike u vrednovanju imovine, tehnickih pricuva i
ostalih obaveza, uklju€ujudi i glavne razlike izmedu osnovica, metoda i glavnih pretpostavki koje se koriste.

E: Upravljanje kapitalom

Mi pruzamo informacije o vlastitim sredstvima nase Grupe ukljucujuéi kvantitativni i narativni opis materijalnih razlika izmedu viska sred-
stava u odnosu na obveze izraCunate za financijska izvjeS¢a i za potrebe solventnosti, uklju€ujuéi informacije o strukturi osnovnih vlasti-
tih sredstava i rangiranju prihvatljivih viastitih sredstava. Prihvatljiva vlastita sredstva (uklju€ujuéi vlastita sredstva od drugog financijskog
sektora kao i od obaveza ukljuCenih preko odbitka i agregacije) iznose 75.337.591 tisu¢a €. Ovo poglavlje takoder objasnjava glavne
razlike izmedu temeljnih pretpostavki standardne formule i naSega djelomi¢nog unutarnjeg modela koji se upotrebljava, i bilo kojih drugih
relevantnih informacija koje se ticu izracuna naseg SCR-a.

Sto se ti¢e regulatornog kapitaliziranja Solventnost Il, pokazatelj omjera kapitaliziranja je 218 %.

1_0d formalistilke perspektive, Njemallko Nadzorno tijelo smatra da je nag model ,djelomillan* jer ne pokriva cjelokupno nase poslovanje: neke od nasih manjih operativnih aktivnos-
tiizvjeStavaju pod standardnim modelom a druge u okviru pristupa odbitka i agregacije.
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Nije bilo nikakvih materijalnih promjena u nasem poslovanju i rezultatima, sustavu upravljanja, profilu rizi¢nosti, vrednovanju za potrebe
solventnosti i upravljanju kapitalom tijekom razdoblja izvjeStavanja.
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Osszefoglald

Az Allianz Csoport (az Allianz SE és leanyvallalatai) a fizet6képességrél és pénzugyi helyzetrdl sz6l6 jelentést a (2009/138/EK iranyelvet
maédositd) 2014/51/EU iranyelv 51. és 256. cikke, a 2015/35 (EU) felhatalmazason alapuld rendelet |. cimének XIl. fejezete és II. cimé-
nek V. fejezete, illetve az adatszolgaltatasrol és a kdzzétételrdl sz6l6 EIOPA-BoS-15/109 iranymutatasok alapjan készitette el.

A jelentés felépitése megfelel a felhatalmazason alapuld rendelet XX. mellékletében foglalt eléirasoknak, a benne kdzolt adatok a 2016-
os pénzlgyi évre vonatkoznak. A jelentés 6sszehasonlité adatokat nem tartalmaz, mivel jelen dokumentum az elsé fizet6képességrél és
pénzugyi helyzetrél szolo jelentés.

Az (EU) 2015/2452 bizottsagi végrehajtasi rendelet 2. cikke értelmében a jelentésben szerepld valamennyi 6sszeg ezer eurdban (e
EUR) értendd. Kerekités kovetkeztében a szamok 0sszege az 6sszesitett adattol eltérhet, valamint a szazalékok nem feltétlentl tikrozik
pontosan a megadott abszolut értékeket.

A jelentés kell6en részletes ahhoz, hogy az olvasé atfogd képet alkothasson az Allianz Csoport fizet6képességérdl és pénziigyi helyze-
térdl, és a kovetkezd témakkal foglalkozik:

A: Uzleti tevékenység és teljesitmény

Az Allianz Csoport tébb, mint 70 orszagban kinal vagyonbiztositast, élet-/egészségbiztositast, illetve vagyonkezelési termékeket és
szolgaltatasokat, mikézben az lzleti tevékenység zdme Eurépahoz kétédik. Ez a fejezet attekintést ad a Csoportrol és felépitésérdl,
majd kitér nem-életbiztositasi és életbiztositasi szegmenseink kiemelkedd biztositasi tevékenységének elemzésére — 2.998.981 és
4.148.298 e EUR —, feltlintetve a fébb foldrajzi terileteket és Uzletagakat. Ezt a 25.957.732 e EUR 0Osszeget kitevd befektetési tel-
jesitménylink elemzése kdveti. Amennyiben Iényegesnek tekinthetd, kitérlink vagyonkezelési és vallalati szegmensuink teljesitményének
bemutatasara is.

B: Iranyitasi rendszer

Ez a fejezet kétszintli igazgatasunk (lgazgatétanacs és Felligyel6 Bizottsag) szerepkoreit, funkcidit és feladatait, valamint belsé el-
len6rzésiinket és szabalyzati keretrendszeriinket irja le. Szabalyzati keretrendszerlink és iranyelveink alkalmazasat els6sorban az
betdlté személyek képességeivel, tudasaval, és szakértelmével kapcsolatos konkrét elvarasainkat a szakmai alkalmassagi és lzleti
megbizhatésagi kovetelményekkel foglalkozé szakaszban ismertetjik. Az Allianz atfogé kockazatkezelési keretrendszert alakitott ki,
amelyet részletesen bemutatunk, kitérve kockazatkezelési stratégiainkra, célkitiizéseinkre, a kockazatok nyomon kovetésére és
adatszolgaltatasi eljarasainkra, valamint attekintjik a sajat kockazat- és szolvenciaértékelés menetét. A fejezet véglil leirja belsé el-
lenérzési rendszeriink, valamint a belsé ellendrzési, aktuariusi és kiszervezési feladatkdrok mikodését.

C: Kockazati profil

A kockazatok felmérése és kezelése egy jovahagyott részleges belsé modell' alapjan torténik. Az igy kapott kockazati profil betekintést
nyujt a kockazatok kulonféle kategoériak kozotti megoszlasara, és a Szolvencia Il. irdanyelvnek megfeleléen meghatarozza a szabalyozéi
tékekdvetelményeket. Ez a fejezet attekinti a 34.580.160 e EUR 0sszegli szavatol6tékesziikséglet kdvetelménylinket (Solvency Capital
Requirement) kitevé kockazati kategoriakat. Minéségi és mennyiségi informacidkkal szolgalunk a kockazati kitettséggel, koncentraciok-
kal, kockazatot csokkentd intézkedésekkel és érzékenységelemzéssel kapcsolatosan az alabbi kockazati kategoéridkban: biztositasi,
piaci, hitelkockazat, likviditasi, mikddési és egyéb jelentds kockazatok.

D: Szavatol6téke-megfelelési értékelés

Ez a fejezet az eszkdzok és forrasok gazdasagi és piackonzisztens értékelésérdl (market value balance sheet, MVBS) nyuijt tajékoz-
tatast, illetve 6sszeveti az MVBS adatait a pénziigyi beszamoléban kdzzétett, IFRS alapjan dsszeallitott adatokkal. Szamszer( és
szOveges magyarazattal szolgalunk az eszkodzok, biztositastechnikai tartalékok és egyéb kotelezettségek értékelésében fennalld
lényeges kuldnbségekre, beleértve az alkalmazott alapok, modszerek, és legfontosabb feltevések kdzotti eltéréseket.

E: T6kekezelés

Tajékoztatast adunk a Csoport szavatol6 t6kéjérél, beleértve a vallalkozas pénziigyi beszamoldiban szerepld sajat téke és az eszk6zok
forrasokat meghaladd, fizet6képesség céljabol torténd szamitas szerinti tobblete k6zotti I€ényeges kuldnbségek szamszer(i és szdveges
magyarazatat, valamint alapveté szavatold t6kénk szerkezetét és a figyelembe veheté szavatold téke szintjeit. A figyelembe vehetd
szavatold téke 6sszege 75.337.591 e EUR (beleértve a mas a pénzligyi szektorbdl, valamint a levonas és aggregalas alapjan bevont

1_A németorszag pénziigyi szervezetek allami feliigyeletének allaspontja szerint szavatol6tike-sziikségletiink kiszamitdsdhoz hasznalt modellink ,részleges”, mivel nem fedi le
valamennyi tizleti egységtinket: bizonyos, kisebb jelent(Iségl! iizleti egységeink a standard formula, masok a levonasi és aggregalasi modszert hasznaljak.
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vallalkozasoktél szarmazo tékét). Ez a fejezet bemutatja tovabba a standard formula és az SCR kiszamitasahoz hasznalt részleges
bels6 modelliink altal hasznalt feltételezések kozotti kiilonbségeket, valamint minden, ezen kalkulaciéval kapcsolatos egyéb fontos
informaciot.

A Szolvencia Il. iranyelv szerinti t6ke-ellatottsagi szintlink 218%.

A beszamolasi idészak soran Uzleti tevékenységlinkben és teljesitménylinkben, iranyitasi rendszerliinkben, kockazati profilunkban,
szavatolétéke-megfelelési értékelésiinkben illetve tékekezeléslinkben nem tértént jelentés valtozas.
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Sintesi

Il Gruppo Allianz (Allianz SE insieme alle sue societa controllate) ha redatto la presente Relazione relativa alla Solvibilita e alla Condi-
zione Finanziaria per il Gruppo Allianz sulla base degli articoli 51 e 256 della Direttiva 2014/51/UE (che modifica la Direttiva
2009/138/CE), capitolo XII, Titolo | e capitolo V, Titolo Il, del Regolamento delegato (UE) 2015/35 nonché delle Linee guida in materia di
reporting e divulgazione al pubblico EIOPA-BoS-15/109.

La struttura di questa relazione € conforme all’Allegato XX del Regolamento delegato e include I'esercizio finanziario al 2016. Poiché la
presente relazione viene pubblicata per la prima volta, non sono incluse informazioni comparative.

Tutti gli importi riportati nella presente relazione sono presentati in migliaia di euro (€ mila), in conformita all’articolo 2 del Regolamento
di esecuzione (UE) 2015/2452 della Commissione. A causa dell’arrotondamento, i numeri presentati potrebbero non corrispondere
esattamente ai totali forniti e le percentuali potrebbero non riflettere con esattezza le cifre assolute.

Le informazioni sono fornite in un livello di dettaglio sufficiente, in modo che il lettore possa disporre di un quadro completo sulla solvibili-
ta e la condizione finanziaria del Gruppo Allianz, e affrontano i seguenti argomenti:

A: Attivita e risultati

Il Gruppo Allianz offre polizze nel ramo danni e vita/salute nonché prodotti e servizi di gestione patrimoniale in oltre 70 paesi; le piu
grandi tra le nostre attivita sono situate in Europa. Il presente capitolo offre una panoramica del Gruppo e della sua struttura. Inoltre,
fornisce un’analisi del solido risultato delle sottoscrizioni dei nostri segmenti vita e danni, rispettivamente € 2.998.981 mila ed €
4.148.298 mila, comprese le aree geografiche e le aree di attivita sostanziali , seguite da un’analisi sulla nostra attivita di investimento
affidabile pari a € 25.957.732 mila. E altresi inclusa la performance dei nostri segmenti ‘Asset Management’ e ‘Corporate’ quando consi-
derati materiali.

B: Sistema di governance

Questo capitolo descrive i ruoli, le funzioni e le responsabilita del nostro sistema dualistico (Consiglio di Amministrazione e Consiglio di
Sorveglianza), il quadro di politicha interna e di controllo interno. In generale I'applicazione del nostro quadro politico e delle linee guida
¢ disciplinata dai principi di proporzionalita e di materialita con casi specifici valutati sulla base di un efficace giudizio operativo. Nella
sezione relativa ai Requisiti di competenza e onorabilita descriviamo le nostre esigenze specifiche in materia di capacita, conoscenze e
competenze dei nostri titolari di funzioni fondamentali. Allianz ha istituito un quadro globale di gestione dei rischi, descritto in dettaglio,
tra cui le nostre strategie di gestione dei rischi, gli obiettivi, il monitoraggio e le procedure di segnalazione, nonché una panoramica del
processo di valutazione interna del rischio e della solvibilita. Il capitolo si conclude con le descrizioni sul modo in cui vengono implemen-
tati i seguenti aspetti: sistema di controllo interno, funzione di audit interno, funzione attuariale ed esternalizzazione.

C: Profilo di rischio

Il rischio viene misurato e guidato sulla base di un modello interno parziale approvato' e il profilo di rischio che ne risulta fornisce una
panoramica sul modo in cui i rischi vengono distribuiti su categorie differenti e, inoltre, determina i requisiti patrimoniali in conformita alla
Solvency l. Il presente capitolo fornisce una panoramica delle categorie di rischio che contribuiscono al nostro Requisito Patrimoniale di
Solvibilita pari a € 34.580.160 mila. Forniamo informazioni qualitative e quantitative inerenti a esposizioni, concentrazioni, attenuazionee
sensibilita sui rischi per le seguenti categorie: sottoscrizione, mercato, credito, liquidita, rischi operativi e rischi sostanziali di qualsiasi
altro tipo.

D: Valutazione a fini di solvibilita

Questo capitolo fornisce informazioni sullo stato patrimoniale a valori di mercato (MVBS). Inoltre, viene eseguito un confronto tra MVBS
e cifre statutarie, basati sul'lFRS a livello di Gruppo. Forniamo una spiegazione quantitativa e qualitativa per le differenze sostanziali
nella valutazione delle attivita, delle riserve tecniche e delle altre passivita, incluse le principali differenze tra le basi, i metodi e le princi-
pali ipotesi utilizzate.

E: Gestione del capitale

Forniamo informazioni sui Fondi Propri del Gruppo con una descrizione quantitativa e narrativa delle differenze materiali tra I'eccedenza
di attivita rispetto alle passivita calcolate per i bilanci di esercizio e per la solvibilita, incluse le informazioni sulla struttura dei fondi propri
di base e sulla classificazione dei fondi propri ammissibili. | fondi propri ammissibili (compresi i fondi propri provenienti da altri settori
finanziari e da organismi inclusi mediante deduzione e aggregazione) ammontano a € 75.337.591 mila. Questo capitolo spiega inoltre le

1_Da una prospettiva formalistica, I'Autorita di Vigilanza Tedesca ritiene che il nostro modello sia “parziale” perché non include tutte le nostre attivita: alcune delle nostre attivita
minori si basano sul modello standard e altre sullapproccio di deduzione e aggregazione.
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principali differenze tra le ipotesi sottostanti della formula standard e il nostro modello interno parziale utilizzato per il calcolo del nostro
SCR e tutte le altre informazioni pertinenti a tale riguardo.

Per quanto concerne la capitalizzazione regolamentare di Solvency Il, mostriamo un rapporto di capitalizzazione del 218%.

Non ci sono stati variazioni sostanziali per la nostra attivita e risultati, il sistema di governance, il profilo di rischio, la valutazione a fini di
solvibilita e la gestione del capitale nel periodo di riferimento.
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Samenvatting

De Allianz-groep (Allianz SE en haar dochtermaatschappijen) heeft dit rapport over de solvabiliteit en financiéle positie van de Allianz-
groep opgesteld op basis van de artikelen 51 en 256 van richtlijn 2014/51/EU (tot wijziging van 2009/138/EG), hoofdstuk Xl van titel | en
hoofdstuk V van titel Il van de Gedelegeerde Verordening (EU) 2015/35, en de Richtlijnen voor rapportage en openbaarmaking EIOPA-
BoS-15/109.

De structuur van dit rapport volgt Bijlage XX van de Gedelegeerde Verordening en heeft betrekking op het boekjaar 2016. Omdat dit
rapport voor het eerst wordt uitgegeven, is er geen vergelijkende informatie opgenomen.

In overeenstemming met artikel 2 van de Uitvoeringsverordening (EU) 2015/2452 van de Commissie worden alle bedragen in dit rapport
vermeld in duizenden euro's (k€). Ten gevolge van afrondingen is het mogelijk dat optellingen niet exact overeenkomen met de weerge-
geven totalen en dat percentages niet exact overeenkomen met de absolute cijfers.

De verstrekte informatie is voldoende gedetailleerd om de lezer een volledig beeld te kunnen geven van de solvabiliteit en financiéle
positie van de Allianz-groep. De volgende onderwerpen komen aan de orde:

A: Bedrijf en resultaten

Allianz SE en haar dochtermaatschappijen (de Allianz-groep) leveren producten en diensten op het gebied van eigendoms- en letsel-
schadeverzekeringen, levens- en ziektekostenverzekeringen en vermogensbeheer in meer dan zeventig landen, waarbij de Groep voor-
al is geconcentreerd in Europa. In dit hoofdstuk vindt u een overzicht van de Allianz-groep en haar. Vervolgens wordt een analyse gege-
ven van de sterke verzekeringstechnische resultaten binnen de segmenten schade- en levensverzekeringen (respectievelijk k€
2.998.981 en k€ 4.148.298) per wezenlijk geografisch gebied en branche, gevolgd door een analyse van de solide beleggingsresultaten
(k€ 25.957.732). Waar van belang zijn ook de resultaten opgenomen van de vermogensbeheeractiviteiten en die van de activiteiten
binnen het holdingsegment.

B: Governancesysteem

In dit hoofdstuk worden de taken en verantwoordelijkheden beschreven binnen het duale bestuursmodel van Allianz (met een Raad van
Bestuur en een Raad van Commissarissen), en het beleid en systeem voor interne controle. De toepassing van ons beleidskader en
onze richtlijnen is over het algemeen onderworpen aan de beginselen van evenredigheid en materialiteit waarbij specifieke gevallen
worden beoordeeld op basis van gezond commercieel inzicht. In de sectie Deskundigheids- en betrouwbaarheidsvereisten vindt u een
beschrijving van de specifieke vereisten ten aanzien van kennis, vaardigheden en ervaring van personen met sleutelfuncties. Allianz
heeft een uitgebreid risicomanagementsysteem ingesteld. Dit wordt gedetailleerd beschreven, inclusief risicomanagementstrategieén,
doelstellingen, het monitoren en het rapportageproces. Ook is een overzicht opgenomen van de procedure voor een eigen beoordeling
van de risico’s en de solvabiliteit. Dit hoofdstuk wordt afgesloten met beschrijvingen van de wijze waarop het internecontrolesysteem, de
interneauditfunctie, de actuariéle functie en uitbestedingsbeleid zijn geimplementeerd.

C: Risicoprofiel

Risico wordt gemeten en beheerd op basis van een goedgekeurd gedeeltelijk intern model'. Het daaruit voortvioeiende risicoprofiel biedt
een overzicht van de wijze waarop risico's zijn verdeeld over de verschillende risicocategorieén en is bepalend voor de Solvency II-
kapitaalvereisten. In dit hoofdstuk vindt u een overzicht van de risicocategorieén die bijdragen aan onze solvabiliteitskapitaalvereiste van
k€ 34.580.160. We geven kwalitatieve en kwantitatieve informatie over risicoblootstellingen, -concentraties, -limitering en -
gevoeligheden voor de volgende risicocategorieén: verzekeringstechnische, markt-, krediet-, liquiditeits-, operationele en andere materi-
ele risico's.

D: Waardering voor solvabiliteitsdoeleinden

In dit hoofdstuk rapporteren wij over de marktwaardebalans en vergelijken wij de cijffers op de marktwaardebalans met de statutaire
ciffers gebaseerd op IFRS op groepsniveau. We geven een kwantitatieve en kwalitatieve toelichting van materiéle verschillen in de
waardering van activa, technische voorzieningen en overige schulden, waaronder de voornaamste verschillen in toegepaste grondsla-
gen, methoden en belangrijkste aannamen.

E: Kapitaalbeheer

We geven informatie over het eigen vermogen van de Groep, inclusief een kwantitatieve en kwalitatieve beschrijving van materiéle
verschillen tussen het positieve verschil van activa ten opzichte van verplichtingen zoals berekend voor solvabiliteitsdoeleinden, inclusief

1_Vanuit formalistisch perspectief beschouwt de Duitse toezichthouder ons model als "gedeeltelijk’, omdat het niet al onze activiteiten dekt: over enkele van onze kleinere activiteiten
rapporteren wij via het standaardmodel en over andere activiteiten via de aftrek- en aggregatiebenadering.
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informatie over de structuur van het kernvermogen en het bedrag in aanmerking komend eigen vermogen ingedeeld per tier. Het in
aanmerking komend eigen vermogen (waaronder eigen vermogen uit andere financiéle sectoren en ondernemingen die via aftrek en
aggregatie zijn opgenomen) bedraagt k€ 75.337.591. In dit hoofdstuk worden tevens de belangrijkste verschillen uitgelegd tussen de
onderliggende veronderstellingen van de standaardformule en die van ons gedeeltelijke model dat wij gebruiken voor de berekening van
ons solvabiliteitskapitaalvereiste. Verder vindt u hier alle overige informatie die in dit verband van belang is.

Wat betreft de Solvency ll-kapitaalvereiste beschikken wij over een kapitalisatieratio van 218%.

In de rapportageperiode deden er zich geen materi€le veranderingen voor in ons bedrijf en resultaten, het governancesysteem, het
risicoprofiel, de waardering voor solvabiliteitsdoeleinden en het kapitaalbeheer.
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Streszczenie

Grupa Allianz (Allianz SE wraz ze swoimi jednostkami zaleznymi) przygotowata niniejsze Sprawozdanie na temat wyptacalnosci i
kondycji finansowej dotyczace Grupy Allianz na podstawie Artykutdow 51 i 256 Dyrektywy 2014/51/UE (zmieniajgcej Dyrektywe
2009/138/WE), rozdziatu XII tytutu |, rozdziatu V tytutu Il Rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/35 oraz Wytycznych dotyczacych
sprawozdawczosci i publicznego ujawniania informacji EIOPA-BoS-15/109.

Struktura niniejszego sprawozdania odpowiada postanowieniom zatgcznika XX do Rozporzgdzenia delegowanego i obejmuje rok obra-
chunkowy 2016. Poniewaz niniejsze sprawozdanie sporzgdzane jest po raz pierwszy, nie zawiera informacji poréwnawczych.

W niniejszym sprawozdaniu wszystkie dane liczbowe odzwierciedlajgce kwoty pieniezne podawane sg w tysigcach euro (tys. EUR),
zgodnie z trescig artykutu 2 Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2015/2452. Ze wzgledu na zaokraglanie, przedstawione liczby
po zsumowaniu moga nie odpowiada¢ podanym wartosciom catkowitym, a odsetki moga nie odpowiada¢ dokfadnie liczbom be-
zwzglednym.

Informacje podano na poziomie szczegdtowosci wystarczajgcym do umozliwienia czytelnikowi uzyskania catosciowego obrazu
wyptacalnosci i kondycji finansowej Grupy Allianz. Przedstawione informacje odnoszg sie do nastepujacych obszaréw tematycznych:

A: Dziatalnos¢ i wyniki

Grupa Allianz oferuje ubezpieczenia majgtkowe i wypadkowe, ubezpieczenia na zycie i zdrowotne oraz produkty i ustugi zwigzane z
zarzadzaniem aktywami w ponad 70 krajach. Obszarem, w ktérym skoncentrowana jest wiekszo$¢ naszej dziatalnosci jest Europa.
Rozdziat ten prezentuje podstawowe informacje na temat Grupy i jej struktury. Nastepnie, rozdziat prezentuje analize naszych solidnych
wynikéw z ubezpieczeniowej dziatalnosci operacyjnej w zakresie dziatu life i non-life — odpowiednio 4 148 298 tys. EUR i 2 998 981 tys.
EUR - obejmujaca m.in. istotne obszary geograficzne i linie biznesowe, a nastepnie analize naszego nieustannie pozytywnego wyniku z
dziatalnosci lokacyjnej — 25 957 732 tys. EUR. Tam, gdzie jest to istotne, prezentowane sg réwniez wyniki z dziatalno$ci w segmencie
zarzadzania aktywami i segmencie korporacyjnym.

B: System zarzadzania

Rozdziat ten opisuje role, funkcje i zadania dualistycznego systemu organdéw spotki (zarzadu i rady nadzorczej) oraz zasady kontroli
wewnetrznej i reguty polityki firmy. Co do zasady, reguly i wytyczne dotyczgce polityki firmy stosowane sg zgodnie z zasada proporcjo-
nalnosci i istotnosci, podczas gdy niektore kwestie szczegotowe rozstrzygane sg zgodnie z wiasciwym osgdem biznesowym. W czesci
poswieconej wymogom dotyczgcym kompetencji i reputacji opisujemy nasze szczegdtowe wymagania dotyczace kwalifikacji, wiedzy i
fachowosci osob zajmujgcych kluczowe stanowiska w naszej firmie. Allianz ustanowit kompleksowy system zarzgdzania ryzykiem,
ktérego szczegdtowy opis znalazt sie w sprawozdaniu. Opis ten obejmuje strategie zarzgdzania ryzykiem, cele ustanowione w tym zak-
resie, monitorowanie ryzyka oraz procedury sprawozdawczosci, jak réwniez zarys procesu wiasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci
(,LORSA”). Na koncu rozdziatu umieszczono opisy sposobow wdrazania systemu kontroli wewnetrznej, realizacji funkcji audytu wew-
netrznego i funkcji aktuarialnej oraz korzystania z outsourcingu.

C: Profil ryzyka

Ryzyko jest okreslane i kontrolowane zgodnie z zatwierdzonym czesciowym modelem wewnetrznym'. Okreslony w ten sposaéb profil
ryzyka opisuje poszczegolne kategorie ryzyka oraz ustawowe wymogi kapitatowe ustanowione w Dyrektywie Wyptacalnosé II. W tym
rozdziale znalez¢é mozna ogodlne informacje na temat kategorii ryzyka, ktdére wptywajg na nasz kapitatowy wymog wyptacalnosci,
okreslony na poziomie 34 580 160 tys. EUR. Przedstawiamy jakosciowe i ilosciowe informacje dotyczgce ekspozycji na ryzyko, koncen-
tracji, a takze sposobdw ograniczania ryzyka i wrazliwosci odnoszacych sie do nastepujacych kategorii ryzyka: aktuarialnego,
rynkowego, kredytowego, ptynnosci, operacyjnego oraz innych istotnych rodzajéw ryzyka.

D: Wycena dokonywana w celu okres$lenia wyptacalnosci

Rozdziat ten prezentuje informacje na temat bilansu sporzadzonego zgodnie z dyrektywa Wyptacalnos¢ Il (MVBS) a takze przedstawia
poréwnanie pozycji MVBS i wartosci ujetych w obowigzkowym sprawozdaniu finansowym Grupy, ktére sporzadzono zgodnie z MSSF.
Przedstawiamy ilosciowe i jakosciowe uzasadnienie istotnych réznic w wycenie aktywow, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz
innych zobowigzan, w tym gtéwnych réznic pomiedzy zastosowanymi podstawami i metodami wyceny oraz gtéwnymi zatozeniami.

1_Formalnie rzecz ujmujlic, niemiecki Organ Nadzoru uznaje nasz model za ,czll[lciowy” z uwagi na to, Je nie obejmuje on calej naszej dziatalnollci: niektore z naszych mniejszych
jednostek prowadz(lcych dziatalnoll operacyjn[ raportujl zgodnie ze standardowym modelem zarz[ldzania ryzykiem, natomiast inne stosuj’ metod( odliczell i agregacji.
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E: Zarzadzanie kapitatem

Informujemy o $rodkach wtasnych Grupy, prezentujac iloSciowy i jakosciowy opis istotnych réznic pomiedzy wartoscig nadwyzki ak-
tywédw nad zobowigzaniami ujeta w sprawozdaniu finansowym i analogiczng wartoscia zamieszczong w sprawozdaniu na temat
wyptacalnosci, a takze przedstawiamy informacje o strukturze podstawowych srodkéw wtasnych oraz na temat podziatu na kategorie
pozycji dopuszczonych srodkdéw witasnych. Dopuszczone srodki wtasne (w tym srodki wtasne innej instytucji sektora finansowego oraz z
zaktadoéw wigczonych poprzez metode odliczen i agregacji) wynosza 75 337 591 tys. EUR. Rozdziat ten zawiera rowniez objasnienie
gtéwnych réznic miedzy zatozeniami stanowigcymi podstawe standardowej formuty, a zatozeniami naszego czesciowego modelu wew-
netrznego stosowanego do obliczenia kapitatowego wymogu wypftacalnosci, a takze inne istotne informacje dotyczgce obliczenia tego
wymogu.

W kontekscie ustanowionego przez Dyrektywe Wyptacalno$¢ Il wymogu dotyczgcego kapitalizacji, nasz wskaznik kapitalizacji wynosi
218%.

W zakresie naszej dziatalnosci i wynikdow operacyjnych, systemu zarzgdzania, profilu ryzyka, wyceny do celéw wyptacalnosci oraz zar-
zgdzania kapitatem w okresie sprawozdawczym nie zaszty istotne zmiany.
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Resumo Executivo

O Grupo Allianz (Allianz SE e respetivas subsidiarias) preparou este relatério sobre a solvéncia e a situagao financeira para o Grupo
Allianz com base nos artigos 51.° e 256.° da Diretiva 2014/51/UE (que altera a 2009/138/CE), capitulo XII do titulo |, capitulo V do titulo
Il do Regulamento Delegado (UE) 2015/35, e nas orientagdes em matéria de comunicagéo e divulgagao publica EIOPA-BoS-15/109.

A estrutura deste relatério segue o Anexo XX do Regulamento Delegado e abrange o exercicio de 2016. Dado que este relatério esta a
ser emitido pela primeira vez, ndo foram incluidas informagbes comparativas.

Todos os montantes deste relatério sdo apresentados em milhares de euros (€), em conformidade com o artigo 2.° do Regulamento de
Execugado (UE) 2015/2452 da Comisséo. Devido ao arredondamento, os nimeros apresentados podem nao contribuir precisamente
para os totais fornecidos e as percentagens podem nao refletir exatamente os valores absolutos.

As informagbes sao fornecidas com um nivel de detalhe suficiente, de modo a permitir ao leitor obter uma visdo abrangente sobre a
solvéncia e a situacdo financeira do Grupo Allianz e aborda os seguintes topicos:

A: Atividade e desempenho

O Grupo Allianz oferece seguros de nao vida, seguros de vida/salde e gestdo de ativos em mais de 70 paises, com a maior parte das
operagdes localizada na Europa. Este capitulo apresenta uma sintese do Grupo e da sua estrutura, incluindo a estratégia empresarial
global para nos posicionarmos como uma instituicao financeira de confianga através de um enfase na solidez da carteira, na lideranga
no mercado e na centralidade do cliente. Fornece ainda uma analise do forte desempenho em termos da subscricdo dos nossos ramos
de seguros de vida e ndo vida - 2 998 981 milhares de euros e 4 148 298 milhares de euros, respetivamente - incluindo areas geografi-
cas e ramos de atividade relevantes, seguida de uma analise do nosso sélido resultado de investimento de 25 957 732 milhares de
euros. O desempenho da nossa gestao de ativos e do ramo de empresas esta também abrangido, quando significativo.

B: Sistema de governagéao

Este capitulo descreve os cargos, as fungdes e as responsabilidades do nosso sistema de governagéo dualista (conselho de adminis-
tracdo e conselho fiscal), , o controlo interno e quadro de politicas. Em geral, a aplicagdo do nosso quadro de politicas e as diretrizes
sdo regidos pelos principios de proporcionalidade e materialidade com casos especificos avaliados com base em decisbes empresa-
riais sélidas. Na segao sobre os requisitos de competéncia e de idoneidade, descrevemos os nossos requisitos especificos em matéria
de qualificagbes, conhecimentos e experiéncia dos titulares dos cargos principais. A Allianz preparou um quadro abrangente de gestao
de riscos, que é descrito em detalhe, incluindo as nossas estratégias de gestao de riscos, objetivos e processos de comunicagéo, bem
como uma descrigao geral do processo de auto-avaliagdo do risco e da solvéncia ORSA . O capitulo conclui com descrigbes da forma
como sdo implementados: sistema de controlo interno, fungdo de auditoria interna, fungao atuarial e subcontratagéo .

C: Perfil de risco

O risco é avaliado e gerido com base num modelo interno parcial aprobado’ e o perfil de risco dai resultante fornece uma perspetiva do
modo como os riscos séo distribuidos por varias categorias de riscos e determina os requisitos de capital regulamentar de acordo com
o regime Solvéncia Il. Este capitulo fornece uma descrigdo geral das categorias de risco que contribuem para o calculo do requisito de
capital de solvéncia (RCS) de 34 580 160 milhares de euros. Fornecemos informagdes qualitativas e quantitativas sobre as exposigoes
ao risco, concentragdes, atenuacdo e analises de sensibilidade para as seguintes categorias de risco: riscos de subscricdo, mercado,
crédito, liquidez, operacionais e outros riscos essenciais.

D: Avaliagao para efeitos de solvéncia

Este capitulo fornece informagbes sobre o balango a valor de mercado (MVBS) e sobre os fundos préprios € uma comparagao do
MVBS e das contas estatutarias , baseados em IFRS a nivel do grupo. Fornecemos uma explicagdo quantitativa e qualitativa das dife-
rengas significativas na avaliagdo dos ativos, das provisdes técnicas e de outros passivos, incluindo as diferengas entre as bases, os
métodos e os principais pressupostos utilizados.

E: Gestao do capital

Fornecemos informagdes sobre os fundos préprios do grupo, incluindo uma descrigdo quantitativa e narrativa de diferengas materiais
entre o excedente do ativo sobre o passivo avaliado nas demonstragdes financeiras e para efeitos de solvéncia, incluindo informagdes
sobre a estrutura de fundos préprios basicos e a hierarquizagao de fundos proprios elegiveis. Os fundos proprios elegiveis (incluindo
fundos préprios de outros setores financeiros e de empresas incluido por dedugéo e agregacéo) ascendem a 75 337 591 milhares de

1_De uma perspetiva formal, a autoridade de supervisao alema considera o nosso modelo “parcial”, porque néo cobre todas as nossas operagoes: algumas das nossas operagoes mais
pequenas apresentam os relatorios de acordo com a formulapadrao e outras de acordo com o método de deducéo e agregagao.
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euros. Este capitulo explica ainda as principais diferengas entre os pressupostos subjacentes da férmula padrdo e o nosso modelo
interno padrao utilizado para o calculo do nosso RCS e quaisquer outras informagdes relevantes relativas ao mesmo.

Relativamente a capitalizagao regulamentar do regime de Solvéncia I, apresentamos um racio de capitalizagéo de 218 %.

Nao se registaram mudangas significativas na nossa atividade nem no nosso desempenho, no sistema de governagéo , no perfil de
risco, na avaliagéo para efeitos de solvéncia e na gestao do capital no periodo em analise.
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Sinteza

Grupul Allianz (Allianz SE impreuna cu filialele sale) a pregatit acest Raport privind solvabilitatea si situatia financiara in temeiul articole-
lor 51 si 256 din Directiva 2014/51/UE (de modificare a Directivei 2009/138/CE), al capitolului XI, titlul | si al capitolului V, titlul 1l din
Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei, precum si al Ghidului privind raportarea si publicarea informatiilor EIOPA-BoS-15/109.

Structura acestui raport respecta structura prevazuts in anexa XX la Regulamentul delegat si acopera exercitiul financiar 2016. intrucat
acest raport este emis pentru prima data, nu sunt incluse informatii comparative.

Toate sumele din acest raport sunt prezentate in mii de euro (mii EUR), in conformitate cu articolul 2 din Regulamentul de punere in
aplicare (UE) 2015/2452 al Comisiei. Din cauza rotunijirilor, este posibil ca insumarea cifrelor prezentate sa nu corespunda intocmai
totalurilor indicate, iar procentele sa nu reflecte cu exactitate cifrele absolute.

Informatiile furnizate sunt suficient de detaliate, in asa fel incat cititorul sa isi poata forma o imagine cuprinzatoare privind solvabilitatea
si situatia financiara a Grupului Allianz si abordeaza urmatoarele subiecte:

A: Activitatea si performanta

Grupul Allianz ofera asigurari de bunuri si rdspundere, asigurari de viata si de sanatate, precum si produse si servicii de gestionare a
activelor in peste 70 de tari, cele mai mari operatiuni ale noastre desfasurandu-se in Europa. Acest capitol oferd o imagine de ansamblu
asupra Grupului si structurii sale. n continuare, acesta furnizeaza o analiza a rezultatelor solide ale performantei de subscriere pe seg-
mentele noastre de asigurari generale si de viatd — 2.998.981 mii EUR si, respectiv, 4.148.298 mii EUR — incluz&nd zonele geografice si
liniile de activitate semnificative, urmata de o analiza a rezultatelor solide ale performantei noastre de investitii, de 25.957.732 mii EUR.
Performanta segmentului nostru de gestionare a activelor si a segmentului de gestionare al capitalului corporativ este, de asemenea,
analizata, in masura semnificatiei.

B: Sistemul de guvernanta

Acest capitol descrie rolurile, functiile si responsabilitatile sistemului nostru de conducere pe doua niveluri (compus din Consiliul Director
si din Consiliul de Administratie), precum si cadrul de control intern si politici. In general, aplicarea cadrului nostru de politici si orientéri
este reglementata de principiul proportionalitatii si principiul pragului de semnificatie, iar cazurile specifice sunt evaluate pe baza apre-
cierilor comerciale solide. Tn sectiunea referitoare la principiile de competenté si onorabilitate, descriem cerintele noastre specifice referi-
toare la aptitudinile, cunostintele si expertiza persoanelor care detin functii-cheie in cadrul grupului nostru. Allianz a elaborat un cadru
cuprinzator de gestionare a riscurilor, care este descris in detaliu impreuna cu strategiile noastre de gestionare a riscurilor, obiectivele si
procedurile de raportare si monitorizare, precum si o imagine de ansamblu asupra procesului de evaluare proprie a riscului si a solvabili-
tatii (ORSA). Capitolul se incheie cu descrieri ale modului in care sunt implementate urmatoarele: sistemul de control intern, functia de
audit intern, functia actuariala si politica de externalizare.

C: Profilul de risc

Riscul se masoara si se coordoneaza pe baza unui model intern partial aprobat’ iar profilul de risc rezultat ofera o imagine de ansamblu
asupra modului de repartizare a riscurilor in diferite categorii de risc si stabileste cerintele de capital reglementat in conformitate cu
Directiva Solvabilitate Il. Acest capitol ofera o imagine de ansamblu a categoriilor de risc care contribuie la cerinta noastra de capital de
solvabilitate (SCR — Solvency Capital Requirement) de 34.580.160 mii EUR. Furnizam informatii calitative si cantitative despre expuneri-
le, concentrarile, reducerile si sensibilitatile la riscuri pentru urmatoarele categorii de riscuri: de subscriere, de piata, de credit, de lichidi-
tate, operationale si orice alte riscuri semnificative.

D: Evaluarea din punctul de vedere al solvabilitatii

Acest capitol prezinta informatii despre bilantul la valoarea de piatd (MVBS — market value balance sheet) , precum si o comparatie intre
MVBS si cifrele statutare, care sunt bazate pe standardele IFRS la nivel de Grup. Furnizém o explicatie cantitativa si calitativa pentru
diferentele semnificative dintre evaluarea activelor, rezervelor tehnice si altor pasive, inclusiv diferentele semnificative dintre bazele,
metodele si principalele ipoteze utilizate.

E: Gestionarea capitalului

Furnizam informatii despre fondurile proprii ale Grupului nostru, inclusiv o prezentare cantitativa si descriptiva a diferentelor semnificati-
ve intre excedentul de active faté de pasive, calculat pentru situatiile financiare si din punctul de vedere al solvabilitatii, precum si infor-
matii despre structura fondurilor proprii de baza si stabilirea nivelurilor fondurilor proprii eligibile. Fondurile proprii eligibile (inclusiv fondu-

1_Din perspectiva conformit([ii stricte cu legislallia, Autoritatea Germanl] de Supraveghere consider(] cll modelul nostru este , parflial” pentru ¢ acesta nu acoper( toate opera’iunile
noastre: unele dintre operaliunile noastre mai mici sunt raportate in baza modelului standard, iar altele in baza metodei deducerii Ji agregrii.
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rile proprii din alt sector financiar si din intreprinderi incluse prin metoda deducerii si agregarii) sunt in cuantum de 75.337.591 mii EUR.
De asemenea, acest capitol explica principalele diferente dintre ipotezele pe care se bazeaza formula standard si modelul nostru intern
partial utilizat in acest scop, precum si orice alte informatii relevante privind calcularea cerintei noastre de capital de solvabilitate.

In ceea ce priveste capitalizarea conform cadrului de reglementare reprezentat de Directiva Solvabilitate Il, avem o rata de capitalizare
de 218%.

Nu au avut loc schimbari semnificative in ceea ce priveste activitatea si performanta noastra, sistemul de guvernanta, profilul de risc,
evaluarea din punctul de vedere al solvabilitatii si gestionarea capitalului in perioada de raportare.
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Zhrnutie

Skupina Allianz (Allianz SE spolu so svojimi dcérskymi spolo¢nostami) pripravil tito Spravu o solventnosti a finanénom stave pre Skupi-
nu Allianz na zaklade &lankov 51 a 256 smernice 2014/51/EU (ktorou sa dopifia smernica 2009/138/ES), kapitoly XII hlavy I, kapitoly V
hlavy Il delegovaného nariadenia (EU) 2015/35, a usmerneni o predkladani a zverejfiovani informéacii EIOPA-BoS-15/109.

Struktura tejto spravy sa riadi prilohou XX k delegovanému nariadeniu a tyka sa finanéného roku 2016. Kedze tato sprava sa vydava po
prvykrat, nie su v nej uvedené ziadne porovnavacie informacie.

V8etky sumy v tejto sprave st uvadzané v tisicoch eur (tis. €) v stlade s &lankom 2 vykonavacieho nariadenia Komisie (EU) 2015/2452.
Kvoli zaokruhlovaniu sa nemusi sucet uvadzanych Cisel presne zhodovat s uvadzanymi sictami a percenta nemusia presne zodpove-
dat absolutnym hodnotam.

Informacie su uvedené dostatocne podrobne, aby Citatelovi umoziiovali ziskat celkovy pohlad na solventnost’ a financny stav Skupiny
Allianz su venované nasledujicim témam:

A: Cinnost a vykonnost

AllianzSE a jej dcérske spolo¢nosti (Skupina Allianz) ponukaju produkty a sluzby poistenia majetku/zodpovednosti,
zivotného/zdravotného poistenia a spravy aktiv vo vySe 70 krajinach, s najvacsimi prevadzkami v Eurdpe. Tato kapitola ponuka prehlad
skupiny a jej Struktury. Taktiez poskytuje analyzu silnej vykonnosti v oblasti upisovania nasich segmentov nezivotného a Zivotného poi-
stenia — 2 998 981 tis. € resp. 4 148 298 tis. € — vratane doélezitych geografickych oblasti a odvetvi ¢innosti, po ktorej nasleduje analyza
nasej odolnej vykonnosti v oblasti investicii vo vyske 25 957 732 tis. €. Vykonnost nasho segmentu spravy aktiv a firemného segmentu
je tiez zahrnuta v oblastiach, kde je vyznamna.

B: Systém spravy a riadenia

Tato kapitola opisuje ulohy, funkcie a zodpovednosti nasho dvojstupfiového systému riadiacich organov (spravna rada a dozorna rada)
ako aj vnutornu kontrolu a konceptualny ramec. Vo v8eobecnosti sa uplatiiovanie naSho konceptualneho ramca a internych smernic
riadi zasadami proporcionality a vyznamnosti so Specifickymi pripadmi hodnotenymi na zaklade dobrého obchodného usudku. V ¢asti o
poziadavkach odbornosti a vhodnosti opisujeme nase Specifické poziadavky tykajuce sa zruénosti, znalosti a odbornosti os6b, ktoré u
nas maju klucové funkcie. Allianz zaviedol komplexny ramec riadenia rizik, ktory je podrobne opisany, vratane naSich stratégii riadenia
rizik, cielov a postupov, monitorovania a oznamovania ako aj prehfadu procesu ORSA. Kapitola kon¢i opismi, ako su implementované
nasledovné systémy a kontroly: systém vnutornej kontroly, funkcia vnatorného auditu, poistno-matematicka funkcia a zverenie vykonu
¢innosti.

C: Rizikovy profil

Riziko sa meria a riadi na zaklade schvaleného &iasto&ného vnitorného modelu’ a vysledny rizikovy profil poskytuje prehlad o tom, ako
su rizika rozdelené do réznych kategoarii rizik a ur€uje kapitalové poziadavky regulacnych organov v sulade so smernicou Solventnost II.
Tato kapitola poskytuje prehlad kategorii rizik, ktoré prispievaju k nasej kapitalovej poziadavke na solventnost’ (SCR) vo vySke 34 580
160 tis. €. Uvadzame kvalitativne a kvantitativne informacie o mierach vystavenia sa riziku, koncentraciach rizik, znizeni rizik a citlivych
oblastiach pre nasledujuce kategoérie rizik: upisovacie riziko, trhoveé riziko, kreditné riziko, riziko likvidity, operacné riziko a akékolvek iné
vyznamné rizika.

D: Ocefiovanie na ucely solventnosti

Tato kapitola poskytuje informacie o suvahe v trhovej hodnote (MVBS) a porovnanie MVBS a Statutarnej suvahy, ktora su zalozena na
IFRS na urovni skupiny. Uvadzame kvantitativne a kvalitativne vysvetlenie zavaznych rozdielov pri ocefiovani aktiv, technickych rezerv
a inych pasiv, vratane hlavnych rozdielov medzi pouzitymi ocefiovacimi bazami, metédami a hlavnymi predpokladmi.

E: Riadenie kapitalu

Uvadzame informacie o vlastnych zdrojoch na$ej skupiny, vratane kvantitativneho a slovného opisu zavaznych rozdielov medzi preby-
tkom aktiv nad zavazkami vypocitanymi pre uctovné zavierky a pre uUcely solventnosti, vratane informacii o Strukture zakladnych
vlastnych zdrojov a triedach pouzitelnych vlastnych zdrojov. Pouzitelné vlastné zdroje (vratane vlastnych zdrojov z iného finanéného
sektora a z podnikani zahrnutych prostrednictvom odpocitania a agregacie) predstavuju 75 337 591 tis. €. Tato kapitola vysvetluje aj
hlavné rozdiely medzi vychodiskovymi predpokladmi Standardného vzorca a nasho Ciasto¢ného vnutorného modelu, pouzitého na
vypocet nasho SCR, a akékolvek iné relevantné informacie tykajuce sa tohto vypoctu.

1_7 formalneho hiladiska nemecky trad dohladu povazuje na$ model za ,liastollny*, pretoZe sa netyka vietkych nasich prevadzok: niektoré nase mensie prevadzky vykazujt podia
Standardného modelu a iné podla pristupu odpollitania a agregacie.
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Co sa tyka regulaénej kapitalizacie podla smernice Solventnost' II, dosahujeme mieru kapitalizacie 218 %.

Pocas obdobia vykazovania sa neuskutoCnili Ziadne vyznamné zmeny naSej Cinnosti a vykonnosti, systému spravy a riadenia, riziko-
vého profilu, ocenovania na ucely solventnosti a riadenia kapitalu.
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