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ZUSAMMENFASSUNG

Dieser Bericht tUber Solvabilitdt und die Finanzlage (SFCR) wurde fir
den Allianz Konzern auf Grundlage der §§ 40, 277 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes (VAG, Umsetzung der Artikel 51 und 256 der Richtli-
nie 2009/138/EG), Kapitel Xl von Titel |, Kapitel V von Titel Il der Dele-
gierten Verordnung (EU) 2015/35 und der Leitlinien Uber die Berichter-
stattung und die Veroffentlichung EIOPA-BoS-15/109 verfasst.

Die Themen des Berichts werden gemdR der im Anhang XX der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 vorgegebenen Struktur behan-
delt und beziehen sich alle auf das Berichtsjahr 2020.

Die Geldbetrdge in diesem Bericht werden gemdR Artikel 2 des
technischen Durchfihrungsstandards (EU) 2015/2452 in Tausend Euro
(Tsd €) dargestellt. Als Folge der Rundung kénnen sich bei der Berech-
nung von Summen und Prozentangaben geringfligige Abweichungen
gegenlber den im Bericht ausgewiesenen Zahlen ergeben.

Die Informationen sind ausreichend detailliert, um dem Leser ein
umfassendes Verstdndnis der Solvabilitdt und der Finanzlage des
Allianz Konzerns zu erméglichen, und befassen sich mit den nachste-
henden Themen:

A. GESCHAFTSTATIGKEIT UND GESCHAFTSERGEBNIS
Der Allianz Konzern bietet in Uber 70 Landern Produkte und Dienstleis-
tungen in den Bereichen Schaden- und Unfallversicherung, Lebens-
und Krankenversicherung sowie Asset Management an. Schwerpunkt
unserer Geschdaftstdtigkeit ist Europa. Dieses Kapitel bietet einen Uber-
blick Gber den Konzern und seinen Aufbau, ferner werden die versiche-
rungstechnischen Leistungen in den Segmenten Nichtlebens- und Le-
bensversicherung dargestellt — 2147797 Tsd € bzw. 4358976 Tsd € —
einschlieBlich der wesentlichen geografischen Gebiete und Geschdfts-
bereiche, gefolgt von einer Analyse unseres Kapitalanlageergebnisses
in Hohe von 24204512 Tsd €. Die Ergebnisse der Geschdftsbereiche
Asset Management sowie Corporate und Sonstiges werden ebenfalls
behandelt, sofern sie wesentlicher Art sind.

B. GOVERNANCE-SYSTEM

Dieses Kapitel beschreibt die Rollen, Funktionen und Zustandigkeiten
unseres dualen Leitungssystems (des Vorstands und des Aufsichtsrats),
das interne Kontrollsystem und die Unternehmensleitlinien. Die An-
wendung unserer schriftlich niedergelegten Leitlinien und Standards
erfolgt im Allgemeinen auf Basis der Grundsdtze der Wesentlichkeit
und VerhdltnismdaBigkeit. Einzelfdlle werden mittels einer verninftigen
kaufmdnnischen Beurteilung entschieden. Im Abschnitt Gber die fach-
liche Qualifikation und personliche Zuverldssigkeit beschreiben wir un-
sere Anforderungen an Kompetenzen, Wissen und Know-how der In-
haber unserer Schlisselfunktionen. Die Allianz hat ein umfassendes Ri-
sikomanagement eingefthrt, das in allen Einzelheiten, einschlieBlich
der Risikomanagementstrategien, Ziele, Uberwachungs- und Berichts-
verfahren, dargelegt wird. SchlieBlich wird das Verfahren der unter-
nehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung (ORSA) darge-
stellt. Das Kapitel endet mit einer Erorterung, wie das interne Kontroll-
system, die Funktion der Internen Revision, die Versicherungsmathe-
matische Funktion und das Outsourcing implementiert werden.

1_Das gruppeninterne Modell des Allianz Konzerns ist auf Konzernebene ein Partialmodell, weil es nicht alle Versicherungs-
unternehmen der Allianz SE (aber alle quantifizierbaren Risikokategorien) abdeckt.
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C. RISIKOPROFIL

Das Risiko wird auf der Grundlage eines genehmigten internen Mo-
dells* gemessen und gesteuert. Das daraus resultierende Risikoprofil
bietet einen Uberblick darlber, wie die Risiken Uber die verschiedenen
Risikoklassen verteilt sind, und bestimmt die regulatorischen Kapital-
anforderungen gemanR Solvency II. Dieses Kapitel stellt die Risikoklas-
sen dar, die zu unserer Solvenzkapitalanforderung (SCR) von
40949661 Tsd € fuhren. Wir legen qualitative und quantitative Infor-
mationen Uber Risikoexponierung, -konzentration, -minderung und
-sensitivitat fUr die nachstehenden Risikoklassen offen: versicherungs-
technisches Risiko, Markt-, Kredit-, Liquiditats- und operationelles Ri-
siko sowie alle anderen wesentlichen Risiken.

D. BEWERTUNG FUR SOLVABILITATSZWECKE

Dieses Kapitel enthdlt Informationen tGber die Marktwertbilanz (Solva-
bilitatstbersicht) einschlieBlich einer Analyse der Wertunterschiede
zur Finanzberichterstattung gemdB IFRS auf Konzernebene. Wir le-
gen eine quantitative und eine qualitative Erklarung fur wesentliche
Unterschiede in der Bewertung der Vermogenswerte, der versiche-
rungstechnischen Rickstellungen und sonstiger Verbindlichkeiten so-
wie in den Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen vor.

E. KAPITALMANAGEMENT

Wir geben Auskunft Uber die Eigenmittel der Allianz. Dazu gehoren
eine quantitative und eine narrative Beschreibung der wesentlichen
Unterschiede zwischen dem Uberschuss der Vermégenswerte (iber die
Verbindlichkeiten gemdB Finanzberichterstattung und Solvency Il so-
wie Informationen Uber die Struktur der Basiseigenmittel und der an-
rechnungsfdhigen Eigenmittel. Die anrechnungsfdhigen Eigenmittel
(einschlieBlich Eigenmitteln aus einer anderen Finanzbranche und aus
den durch die Abzugs- und Aggregationsmethode einbezogenen Un-
ternehmen) betrugen 98469800 Tsd €. Dieses Kapitel erkldrt zudem
die Hauptunterschiede zwischen den zugrunde liegenden Annahmen
der Standardformel und unserem internen Modell, das zur Berech-
nung der Gruppensolvenzkapitalanforderung verwendet wird, ein-
schlieBlich aller diesbezUglich relevanten Informationen.

Hinsichtlich der Kapitalanforderung gemdB Solvency Il belief sich
unsere Kapitalquote zum 31. Dezember 2020 auf 240%. Ohne die An-
wendung der UbergangsmaBnahmen bei versicherungstechnischen
Ruckstellungen hatte sie bei 207 % gelegen und ohne BerUcksichti-
gung der Volatilitatsanpassung bei 174 %.

In Anbetracht unserer Kapitalisierung sowie der durchgefihrten
Stresstests ist gegenwdrtig fur den Allianz Konzern keine Verletzung
ihrer Solvenzkapitalanforderung oder ihrer minimalen konsolidierten
Gruppensolvenzkapitalanforderung absehbar. Diese Aussage gilt
auch im Kontext der COVID-19-Pandemie: Auf Grundlage der uns
Ende Mdrz zur Verfigung stehenden Informationen inklusive der
bekannten Auswirkungen von COVID-19 liegt die Solvency-ll-Quote
der Allianz bei 241 %?. Daher wird erwartet, dass der Konzern unter
Einhaltung der regulatorischen Solvenzkapitalanforderung und der
minimalen konsolidierten Gruppensolvenzkapitalanforderung
weiterhin eine hinreichende Kapitalausstattung aufweist.

2_Ohne die Anwendung der UbergangsmaBnahmen bei versicherungstechnischen Riickstellungen hatte sie bei 210 % gele-
gen.



Wir Uberwachen sorgfdltig den Verlauf der COVID-19-Krise und
verwalten unsere Portfolios mit groBer Sorgfalt, um sicherzustellen,
dass der Konzern und seine Einheiten Uber ausreichende Ressourcen
verfigen, um ihren jeweiligen Solvabilitdtskapitalbedarf zu bedecken.
Dies erfolgt im Einklang mit unseren dynamischen Risiko- und Solvabi-
litdtsmanagementprozessen.

Es gab in Bezug auf unsere Geschdftstatigkeit und das Geschdaftser-
gebnis, unser Governance-System, unser Risikoprofil, die Bewertung
fur Solvabilitatszwecke und unser Kapitalmanagement keine wesent-
lichen Anderungen zu verzeichnen.
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EXECUTIVE SUMMARY

This Solvency and Financial Condition Report (SFCR) has been
prepared for the Allianz Group based on §§ 40, 277 of the German
Insurance Supervisory Act (VAG, transposing Articles 51 and 256 of the
Directive 2009/138/EC), chapter Xl of Title |, chapter V of Title Il of the
Delegated Regulation (EU) 2015/35, and the Guidelines on reporting
and public disclosure EIOPA-BoS-15/109.

The structure of this report follows Annex XX of the Delegated
Regulation (EU) 2015/35 and covers the financial year 2020.

All amounts in this report are presented in thousands of Euros
(€ thou), in line with Article 2 of the Regulation (EU) 2015/2452. Due to
rounding, numbers presented may not add up precisely to the totals
provided and percentages may not precisely reflect the absolute figures.

Information is provided in a level of detail sufficient to allow the
reader to obtain a comprehensive view of the solvency and financial
condition of the Allianz Group and addresses the following topics:

A. BUSINESS AND PERFORMANCE

The Allianz Group offers property-casualty insurance, life/health insur-
ance, and asset management products and services in over 70 coun-
tries, with the largest of our operations located in Europe. This chapter
offers an overview of the Group and its structure. It then provides an
analysis of the underwriting performance of our Non-Life and Life
insurance segments — € 2,147,797 thou and € 4,358,976 thou, respec-
tively — including material geographic areas and lines of business, fol-
lowed by an analysis of our investment performance of
€ 24,204,512 thou. The performance of our Asset Management and
Corporate and Other business segments is also covered where mate-
rial.

B. SYSTEM OF GOVERNANCE

This chapter describes the roles, functions, and responsibilities of our
two-tier board system (Board of Management and Supervisory Board)
as well as the internal control and policy framework. In general, the
application of our corporate rules framework is governed by the
principles of proportionality and materiality, with specific cases
evaluated based on sound business judgment. In the section “Fit and
Proper Requirements”, we describe our specific requirements
concerning skills, knowledge, and expertise of our key function holders.
Allianz has set up a comprehensive risk management framework,
which is described in detail, including our risk management strategies,
objectives, monitoring and reporting procedures, and an overview of
the Own Risk and Solvency Assessment (ORSA) process. The chapter
concludes with descriptions of how our Internal Control System,
Internal Audit function, Actuarial function and outsourcing are
implemented.

C. RISK PROFILE

Risk is measured and steered based on an approved group-internal
model®. The resulting risk profile provides an overview of how risks are
distributed over different risk categories and determines the re-
gulatory capital requirements in accordance with Solvency Il. This
chapter provides an overview of the risk categories contributing to our

1_The Group internal model is a partial model as its scope does not include all related insurance undertakings of Allianz SE
(but all quantifiable risk categories).
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Solvency Capital Requirement (SCR) of € 40,949,661 thou. We provide
qualitative and quantitative risk exposures,
concentrations, mitigation, and sensitivities for the following risk
categories: underwriting, market, credit, liquidity, operational, and

information on

other material risks.

D. VALUATION FOR SOLVENCY PURPOSES

This chapter provides information on the market value balance sheet
(MVBS) and a comparison of MVBS and statutory figures, which are
based on IFRS at Group level. We provide a quantitative and
qualitative explanation for material differences in the valuation of
assets, technical provisions, and other liabilities, including the main
differences between the bases, methods, and main assumptions used.

E. CAPITAL MANAGEMENT

We provide information on our Group’s Own Funds including a
quantitative and qualitative description of material differences in the
excess of assets over liabilities, as calculated for the financial
statements and for Solvency Il purposes, including information on the
structure of basic Own Funds and the tiering of eligible Own Funds.
Eligible Own Funds (including Own Funds from other financial sectors
and from undertakings included in the Group solvency figures, using
aggregation  method)
€ 98,469,800 thou. This chapter also explains the main differences
between the underlying assumptions of the standard formula and our

the deduction and amounted  to

internal model used to calculate our Group Solvency Capital
Requirement, as well as any other relevant information in this regard.

Interms of Solvency Il regulatory capitalization, our capitalization
ratio as of 31 December 2020 was 240%. Excluding transitional
measures for technical provisions, it would have been 207 %, and with-
out considering the volatility adjuster, it would have decreased further
to 174%.

Given our level of capitalization as well as the stress tests con-
ducted, there is currently no indication of the Allianz Group’s non-com-
pliance with its Solvency Capital Requirement or minimum consoli-
dated Group Solvency Capital Requirement. This statement also holds
true in light of the COVID-19 pandemic: Based on the information
available to us as of end of March, including the impact of COVID-19
as known, Allianz’s Solvency Il ratio is 241 %2 Therefore, we expect the
Group to continue to be sufficiently capitalized and compliant with
both the regulatory Solvency Capital Requirement and minimum con-
solidated Group Solvency Capital Requirement.

We are carefully monitoring the development of the COVID-19
crisis and managing our portfolios with great diligence to ensure that
the Group and its entities have sufficient resources to back their sol-
vency capital needs consistent with our dynamic own risk and solvency
management processes.

There were no material changes to our business and performance,

System of Governance, risk profile, valuation for solvency purposes,
and capital management over the reporting period.

2_Excluding transitional measures for technical provisions, it would have been 210 %.



PE3IOME

HacTtoawumat OT4YeT 3a NaaTeXKocnocobHOCT U GUHAHCOBO CbCTOsAHME e
nsroteeH ot [pynata Ha Allianz (komnanusata Allianz SE, 3aeaHo ¢
HeWHuTe éunmanu, Ha ocHoBaHWe YneH 51 m 256 or [AupekTtusa
2014/51/EC (n3mensawa Aupektnsa 2009/138/E0), rnasa XlI ot pasgen
|, rnasa V ot pasgen |l or [enervpan pernament (EC) 2015/35 wu
HacokuTte 3a [oknagBaHe W nybanyHo onosecTaBaHe EIOPA-
BoS-15/109.

CTpyKTypaTa Ha HacToAlWMA [JOKNag € B CbOTBETCTBME C
Mpunoxkenne XX ot [lenermpaHua pernameHT u obxsalia puHaHcoBa
roanHa 2020.

BCUUKM cymu B HacToALMA [OKNAL, ca NPeACTaBEHU B XMNSAM €BPO
(xmn. eBpo), B cboTBETCTBME C Y/ieH 2 OT PernameHT 3a msnbsiHeHue (EC)
Ha Komwucuata 2015/2452. B pe3yntaT OT 3aKpbrAsHe € Bb3MOXKHO
cbopbT Ha NpeAcTaBeHWTe YNC/A Aa He OTroBapsA TOYHO Ha obwwuTe cymu,
KOUTO ca NpPesoCcTaBeHM, a NPOLEHTUTE € Bb3MOMXKHO 3 He 0TpasnBaT C
TOYHOCT abcontoTHUTE Undpu.

MHbopmaumaTa e npepocTaBeHa

noApo6HOCT, 3a i@ MOKe YATATENAT 4a MONYYM U3YepnaTenHa npeacTasa

B [4OCTaTbyHa CTeneH Ha
3a naTeocnocobHocTTa M GUHAHCOBOTO CbCTOAHWE Ha [pynaTa Ha
Allianz, kaTo Ta obxBalla cnegHUTe TEMU:

A: ,D,EﬁHOCT U PE3YNITATU
Allianz
YKMBOTO3aCTPaxoBaHe/34paBHM 3aCTPAXOBKM M MPOAYKTU W yCayrv 3a
ynpas/ieHne Ha akTMeu B Hag 70 gbpskasu, KaTo Hal-ronama 4vact ot

lpynata Ha npegnara  MMyWeCTBEHWM  3aCTPaxoBKM,

JeiHocTuTe HY ce pa3suBsat B EBpona. Ta3u rnasa fasa obLa npeacrasa
3a lpynata v HeilHaTa cTpyKTypa. Cnen ToBa e HanpaBeH aHanW3 Ha
pesynTaTM OT MoAnucBayeckaTa AEeMHOCT B CErMEHTU VMMYLLECTBEHO U
YKMBOTO3aCTpaxoBaHe — CboTBeTHO 2 147 797 xun. eBpo 1 4 358 976 xun.
€BpO, KaTo Ca BK/IHOYEHW OCHOBHWTE reorpadcku obnactv v BuaoBete
OeMHOCTU Ha NpeanpuATMETO, a MO-HaTaTbK € HamnpaBeH aHa/iu3 Ha
WHBECTULMOHHUTE HU Pe3ynTaTi, Bb3m3awm Ha 24 204 512 xun. espo.
PesynTaTute B cErMeHT ynpaB/ieHMe Ha aKTUBU U KOPMOPATUBHU KJIMEHTU
CbLLLO Ca BK/IOYEHU TaMm, KbAETO Te Ca 3HaYUMMU.

b: CUICTEMA HA YNPABJIEHUE

Hactosawara rmasa onucea posiute, GYHKUMWUTE M OTTOBOPHOCTUTE Ha
[ByCTeneHHaTa CTPyKTypa Ha ynpasneHue
(YnpasuTesneH cbBeT M Hag30peH CbBET), KaKTO U BbTPELLIHWUA KOHTPO 1

cuctemata  HM  Ha

nonuTUYeckaTa pamka. Kato uano, npuaaraHeTo Ha HalwaTa nosMTuyecka
PamMKa M HaCOKM Ce PbKOBOAAT OT MPUHLMMNMTE HA NPOMOPLMUOHANHOCT U
3HAUMMOCT, KaTO KOHKPETHWTE CAy4yau Ce OLeHABaT Bb3 OCHOBA Ha
pasymHa B pasgen
KBaNMOUKALMA U HALEKHOCT” ONMUCBAME KOHKPETHUTE HU U3UCKBAHMA MO

MKOHOMMYECKa MpeLieHKa. M3nckBaHma  3a
OTHOLWIEeHMEe HAa YMEeHMWATa, 3HaHWATa M OMWUTa Ha /AuuaTa, 3aemallum
kntouosu dyHKumu. Allianz cb3gane BceobxBaTHa pamMKa 3a ynpasneHue
Ha PUCKa, KOATO e onMncaHa NoApPobHO M KOATO BKAIOYBA CTPATErMUTE HU
3a ynpas/JeHWe Ha PUCKa, LennTe, MOHWTOPUHI W npoueaypute 3a
[OOKNaZBaHe, KaKToO M npernes Ha npoueca Ha HaA30pHMA OTYeT 3a
cobcTBEHaTa OLEHKa Ha pucKa W naaTtexocnocobHocTtTa(,Haa30peH
otyeT 3a COPM”).Tasu raBa 3aBbpliBa C ONWCaHME Ha HayMHA Ha
npuiaraHe Ha: BbTPEWHaTa cuUcTeMa 33 KOHTPOs, OyHKUMATa 3a

1_0O7 dopmanta meaHa Touka, Haa30pHUAT opraH Ha l[epmaHMA cuMTa HaWKA MOAeN 3a ,4acTuyen”,
3alU0TO TO He 0BXBalla BCUYKWTE HU AeMHOCTU: HAKOM OT Mo-ManKomalabHUTe HU onepauum ce
[I0KNa/ZBaT CbIACHO CTaHAAPTHUA MOAEN, @ APYTY — CbIIACHO MeTOAa Ha NpucnaziaHe 1 arpervpaHe.

BbTPELEH OAMT Ha MNPeAnpuATMETO, aKTioepckata GyHKUMA ¥

Bb3/1araHeTo Ha ,CI,EVIHOCTVI Ha BbHLWHW U3NDB/IHUTENN.

B:PUCKOB NMPOPUN

PUCKBT ce m3mepBa M ynpasiABa Bb3 OCHOBA Ha 040bpeH yacTuyeH
BbTpelleH moaen?, KaTo NoayyYeHuaT Npodua Ha pUcka Aasa npeacrasa
33 HauMHa Ha pasnpefensHe Ha PUCKOBETE B Pa3/IMYHUTE KaTeropum u
onpeaens perynaTopHUTE WM3UCKBAHMA 3a KamnuTtaa B CbOTBETCTBME C
Oupektusata ,MnatexkocnocobHocT 11“. B Tasu rmaBa ca npeacTaBeHu
KaTeropumTe PUCK, KOUTO AOMNPMHACAT 3a KanuTasioBOTO M3MCKBaHe 3a
nnatexkocnocobHocT (SCR) kbm Hac B pasmep Ha 40 949 661 xun. espo.
MpeacTaBaMe KayecTBEHA M KOAMYEeCTBeHa MHbOPMaLMA 33 PUCKOBUTE
HamansfBaHe W YyBCTBMTE/IHOCT 3a

EKCMNOo3NLMK,  KOHLEHTPaL K,

cnegHUTe KaTteropun puUCK: noanmceBavyeCkM pPUCK, Nas3apeH pPUCK,

KPeAUTEH PUCK, NMKBUAEH PUCK, OMEPaLMOHEH, KakTo W Apyrv

3Ha4YnNTEeTHN pUCKOoBe.

I': OUEHKA 3A LLE/IUTE HA NZIATEXXOCNOCOBHOCTTA

B Tasu rnaBa e npeacTtaBeHa MHopmauuMa 3a HGanaHCOBMA OTYET MO
nasapHa croiHoct (MVBS), kakto u cpasHeHue mexgy MVBS wu
HOPMAaTUBHUTE [AHHW, KOUTO ca Bb3 OcHOBa Ha MC®O Ha HuBo lpyna.
MpeacTaBeHO €  KOMYECTBEHO U KayecTBeHO obAcHeHMe Ha
CbLLECTBEHWUTE Pa3/IMKM B OLLEHKaTa Ha aKTUBUTE, TEXHUYECKUTE pe3epBu
M ApyruTe NacueK, BKAIOYUTENHO PA3/IMKUTE B OCHOBAHWUATA, MeToauTe 1

OCHOBHUTE U3NONA3BaHU 0MNYCKaHUA.

A: YNPABJIEHUE HA KATTUTAJIA

Mpeactasame nHGopmauwms 3a cobCTBEHUTE CPeACcTBa Ha HawaTa pyna
ypes KO/NMYECTBEHO M TEKCTOBO OMWCAHME Ha CbLUECTBEHWUTE PasInKK
MEXAY NMPEBULLEHNETO Ha aKTUBUTE Ha NacUBUTE, U3UYMC/IEHO 3a LiennTe
Ha ¢duHaHcoBuTe nAaTeXxocnocobHoOCTTa, 3aeAHo ¢
MHPOpMauMA 3a CTPyKTypaTa Ha OCHOBHMTE COBCTBEHM cpeacTBa W

oT4eTn M

CTeneHyBaHETO Ha Jonyctumute cobcTBeHn cpepcTsa. [onyctumute
cobctBeHN cpeacTsa (B T.4. COBCTBEHM CpeacTBa OT Apyru GpUHaAHCOBU
CEKTOPU U OT NPeSnpPUATUSA, BKIIOYEHN Ypes NpuUcnaaHe 1 arpernpaHe)
Bb3/M3aT Ha 98 469 800 xun. eBpo. B Tasm maBa ca OBACHEHW M
OCHOBHWTE Pa3/IMKU MeXAy OCHOBHUTE AOMYCKaHWA B CTaHA4ApTHaTa
dopmMmyna M HAWMA YacTUYeH BBTPeLleH Mogen,
n3umcnaBaHe Ha HaweTto SCR, KaKTO W Apyra akTyanHa WMHpopmaumsa,

M3Non3BaH 3a

CBbp3aHa C Hero.

Mo oOTHOWeHWe Ha perynaTopHaTa Kanutanausauua CbrnacHo
Ounpektun-sa ,MnatexkocnocobHocT I, agemoHcTprpame KoedULMEHT Ha
Kanutanusa-uma ot 240% kbm agekemspu 2020. Bes pa ce B3emaT
npeasua BpeMeHHUTE MepKM 3a TeXHUYECKN pe3epBu, KoedULMEeHTHT bu
6un 207%, a 6e3 fa ce B3ema Npeasua, KOpeKLmATa 3a MPOMEH/IMBOCT,
HaLMAT KoedULLEHT Ha KanuTanmsauma 6u cnagHan fOMbAHUTENIHO A0
174%.

B3nmaliku nog, BHUMaHUWE HaALLEeTO HUBO Ha KanuTanmnsaLums, KakTo 1
npoBefeHNTe CTpec TeCTOBe, B HACTOALLMA MOMEHT HAMA UHAMUKaLWK, Ye
Allianz Group e B HeCbOTBETCTBME C Pery1aTopHUTE KanunTaioBu U3NCKBa-
HWA 33 NNATEXOCNOCOBHOCT MAN C MUHUMANHWUTE KOHCONMANPAHU Kanu-
TasI0BM U3MCKBAHWA 3a MIaTEXOCNOCO6HOCT Ha Mpynata. ToBa TBbpAeHve
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0CTaBa B cu/a U c orneA Ha naHaemusaTta ot COVID-19: Ha 6a3a HannyHaTa
33 Hac MHGOpMaUms, OT Kpasd Ha Mecel, MapT, C BKAOYEHM U3BECTHUTE 3a
Hac edektn oT COVID-19, koeduumeHTbT Ha Allianz no [upektuea
,Mnate-»kocnocobHoct 11“ e 241%. Mo Tasu NpuuMHA HUE O4YaKBame
lpynata ga npoab/ikuM fAa 6ble AOCTaTbYHO KanuTanu3upaHa U aa
OTroBapA  Ha  pery-naTtopHuMTe  KanuTaNoBM  M3UCKBAHWMA  3a
NAATEKOCMNOCOOHOCT U MUHUMAN-HUTE KOHCONMAMPAHU KanuTanosu
M3WMCKBAHMA 3a NaaTeXXocnocobHocT Ha lMpynaTa.

Huve cnegnm BHMMATENHO pa3BUTMETO Ha Kpusata ¢ COVID-19 um
yrnpaBasBame HaluTe NopTdennn cTapaTesiHo, C Les Aa NOACUTYPUM Ye
lpynaTa U HeMHUTE NoAPa3AeNeHNA MMAT Ha Pa3NONO0XKEHWNE 4OCTAaTbYHO
pecypcu, 3a Aa MoraT Aa NOAKPENAT HyXAUTE CM 3a KanuTanosa
NAaTeKOCMNOCOOHOCT,  KAaTo  CblieBPEeMeHHO  CbOTBeTCTBaT  Ha
OWHAMUYHUTE  HM  NpouecuTe 3a ynpaB/ieHWe Ha puUcka K
niaTexkocnocobHocTTa

HAmale cbliectBeHW NPOMEHW Mpe3 OTYeTHMA Mepuos B HalwaTa
,CI,EI)'IHOCT M npeacrasaHe, CUCTeMaTa HU 3a ynpasBaeHWe, PUCKOBUA

npodua, OCTOMHOCTABAHETO 3a LeNUTe Ha MiaTekocrnocobHocTTa u
KanuTanoBOTO ynpasieHue.

1_Bes3 aa ce B3emaT NpesBua BPeMeHHUTE MepPKM 3a TEXHUYECKM pe3epBu, KoepuLMeHTsT 61 6un 210 %.
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SHRNUTI

Tuto Zprdvu o solventnosti a finanéni situaci Allianz Group vypracoval
koncern Allianz Group (Allianz SE a jeji pridruzené spolecnosti) na zd-
kladé ¢lankd 51 a 256 smérnice 2014/51/EU (kterou se méni smérnice
2009/138/ES), ddle na zdkladé kapitoly XlI hlavy |, kapitoly V hlavy Il
narfizeni v prenesené pravomoci (EU) 2015/35 a na zdkladé obecnych
pokynt k oznamovdani a zverejnovani informaci — EIOPA-BoS-15/109
CS.

Struktura této zprdvy se fidi prilohou XX nafizeni v prenesené
pravomoci a tykd se finanéniho roku 2020.

Veskeré ¢astky uvedené v této zprdve jsou v tisicich eur (tis. eur) v
souladu s ¢ldnkem 2 provadéciho nafizeni Komise (EU) 2015/2452.
Vzhledem k zaokrouhlovdni nemusi soucet uvdadénych cisel vzdy
presné souhlasit s celkovymi ¢astkami a procentudlni podily nemusi
vzdy presné odrdzet absolutni hodnoty.

Poskytované informace jsou dostatecné podrobné do té miry, aby
¢tendr ziskal komplexni prehled o solventnosti a finanéni situaci Alli-
anz Group, a tykaji se nasledujicich oblasti:

A: CINNOST A VYSLEDKY

Allianz SE a jeji pridruzené spolecnosti (koncern Allianz Group) nabizi
pojisténi majetku/odpovédnosti, zivotni/Urazovd pojisténi a produkty
a sluzby v oblasti spravy aktiv, a to ve vice nez 70 zemich. Jadro jeji
¢innosti spocivd v Evropé. V této Cdasti je obsazeno predstaveni
koncernu a jeho struktury, véetné predstaveni celkové obchodni
strategie, jejimz cilem je stat se spolehlivou financéni instituci. Toho
chceme dosdhnout diky dirazu na silu portfolia, vedouci pozici na trhu
a orientaci na klienta. Ddle je v ni obsazena analyza dosazenych
vysledkd v oblasti upisovdni, co se nezivotniho a zivotniho pojisténi
tyce —2 147 797 tis. eur a 4 358 976 tis. eur — véetné podstatnych druh(
pojisténi a podstatnych zemépisnych oblasti, kde plsobime, na kterou
navazuje analyza vykonnosti investic ve vysi 24 204 512 tis. eur. Ddle
jsou zminény nejpodstatnéjsi tdaje o vysledcich oblasti fizeni aktiv a
produktt pro firmy.

B: RIDICI A KONTROLNI SYSTEM

V této Cdsti jsou popisovdny hlavni Glohy, funkce a povinnosti existujici
v rdmci naseho dvoustupnového systému fizeni (predstavenstvo a
dozorcirada), principy fizeni a také rdmec interni kontroly a zdsad. Z4-
sady a pokyny nasi spolecnosti se obecné ridi principy proporcionality
a podstatnosti s tim, Zze v urcitych pripadech je k hodnoceni vyuzivdno
fddného obchodniho Gsudku. V ¢&ésti tykajici se pozadavkd na
zpUsobilost a bezihonnost popisujeme nase specifické pozadavky s
ohledem na schopnosti, znalosti a odbornou zpusobilost pracovnikd
na klicovych funkcich. Spole¢nost Allianz vypracovala komplexni sys-
tém fizeni rizik, jenz je detailné popsdn, a to mj. véetné strategii a cilll
fizeni rizik, postupd vykazovdani v kazdé z kategorii rizik a také
zpUsobu, jakym rizika zaznamendvdme a sledujeme, véetné prehledu
o postupu vydavani zprdvy o vlastnim posouzeni rizik a solventnosti.
Tato ¢dst je zakoncena popisem zaclenovani ndsledujicich oblasti: sys-
tému vnitrni kontroly, funkce vnitfniho auditu, pojistné-matematické
funkce a externiho zajisténi sluzeb nebo ¢innosti (outsourcingu).

1_Némecky organ dohledu nds model formalné povazuje za ,Castecny”, protoze nepokryva veskerou Cinnost skupiny: ¢dst
nasi mensi ¢innosti spadd pod standardni model a ¢ast do metody odpoctu agregovanych dat.

C: RIZIKOVY PROFIL

Rizika jsou hodnocena a fizena na zdkladé schvaleného cdstecného
interniho modelu® a vysledny rizikovy profil poskytuje prehled o tom,
jak jsou rizika rozlozena v rémci jednotlivych kategorii rizik, a je urcujici
pro regulacni kapitalové pozadavky v souladu se smérnici Solventnost
II. Tato cast obsahuje prehled kategorii rizik, které prispivaji do naseho
solventnostniho kapitdlového pozadavku (Solvency Capital Require-
ment — SCR) dosahujiciho 40 949 661 tis. eur. Jsou zde predstaveny
kvalitativni a kvantitativniinformace o rizikové expozici, koncentracich,
snizovanirizik a citlivosti vici riziku v nésledujicich kategoriich rizik: upi-
sovaci, trzni a Gvérové riziko, riziko likvidity, operacni riziko a jind pod-
statnd rizika.

D: OCENENIi PRO UCELY SOLVENTNOSTI

Tato ¢ast pfindsi Udaje ohledné trzni rozvahy (market value balance
sheet — MVBS) a kapitdlu, ddle obsahuje srovndni trzni rozvahy a stat-
utdrné stanovenych hodnot, které se na Grovni koncernu zaklddaji na
mezindrodnich standardech Gcetniho vykaznictvi (IFRS). Je zde
poskytnuto kvalitativni a kvantitativni vysvétleni podstatnych rozdill v
ocenovani aktiv, technickych rezerv a dalsich zavazkd, veéetné rozdild
mezi pouzivanymi podklady, metodami a hlavnimi predpoklady.

E: RIZENI KAPITALU

Zprdva obsahuje informace o kapitdlu skupiny véetné kvantitativniho
a narativniho popisu podstatnych rozdill mezi aktivy prevysujicimi zd-
vazky vypocitanymi pro Ucely Ucetnich zdvérek a pro Ucely solvent-
nosti, véetné informaci o strukture zdkladniho kapitdlu a tridach
pouzitelného kapitdlu. Pouzitelny kapitdl (véetné kapitdlu z jinych fi-
nancnich odvétvi a z pojistoven a zajistoven zahrnutych na zdkladé
metody odpoctu a agregace) dosahuje 98 469 800 tis. eur. V této Cdsti
jsou také vysvétleny hlavni rozdily mezi podkladovymi predpoklady ve
standardnim vzorci a v nasem ¢dste¢ném internim modelu vyuZzitymi
pro vypocet solventnostniho kapitdlového pozadavku a veskeré dalsi
relevantni informace ohledné tohoto vypoctu.

S ohledem na kapitalizaci dle smérnice Solventnost I byl
solventnostni podil ke dni 31. prosince 2020 v hodnoté 240%. Bez
prechodnych opatreni tykajicich se technickych rezerv by byl 207% a
bez uplatnéni koeficientu volatility by klesl na Uroven 174 %.

Vzhledem k nasi kapitalizace a také provedenym
zatézovym testlim neexistuje v soucasné dobé zddny ndznak, ze by
skupina Allianz Group nesplhovala svij solventnostni kapitdlovy
pozadavek nebo minimdlni konsolidovany skupinovy solventnostni
kapitdlovy pozadavek. Toto tvrzeni je rovnéz pravdivé ve svétle

Urovni

pandemie nemoci COVID-19: Na zdkladé informaci, které jsou ndm
k dispozici ke konci brezna, véetné zndmého dopadu pandemie
COVID-19, je podil Solventnost Il spolec¢nosti Allianz 241%2
Ocekdavdme tedy, Ze nase skupina bude dostatecné kapitalizovdna a
bude plnit predepsany solventnostni  kapitdlovy pozadavek i
minimalni  konsolidovany  skupinovy solventnostni  kapitdlovy
pozadavek.

Bedlivée sledujeme vyvoj krize spojené s pandemii nemoci COVID-
19 a nase portfolia spravujeme s obrovskou peclivosti, abychom
zajistili, Ze skupina i jeji soucdsti maji dostatecné zdroje k zajisténi svych

2_Bez prechodnych opatieni tykajicich se technickych rezerv by byl 210%.
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solventnostnich kapitdlovych potreb, a to za pomoci nasich vlastnich
procest pro fizeni rizik a solventnosti.

V prabéhu vykazovaciho obdobi nedoslo k zddnym podstatnym

zméndm, pokud jde o ¢innost a vysledky, fidici a kontrolni systém,
rizikovy profil, ocenovani pro Ucely solventnosti a fizeni kapitdlu.
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2YNONTIKH MAPOY2IAZH

O Ou\og Allianz (n Allianz SE padi pe Ti¢ Buyatplkég TnG) cuvETage TNV
napovoa EkBeon ywa ™ DepeyyudTNTA KAl TN XPNUOTOOKOVOULKN
Katdotaon tou Opihou Allianz Suvdpel twv dpBpwv 51 kat 256 TG
odnyilag 2014/51/EE (tpomomoinon tng odnyiag 2009/138/EK), tou
kedpalaiou Xl tou TitAou | kat tou kedpalaiou V tou TitAou Il Tou kat’
efouolobotnon kavoviopou (EE) 2015/35, kot Twv KateuBuvtrplwv
VPAUUWY OXETIKA WE TV UToBoAr otolxeiwv kal tn Sdnupooctomoinon
EIOPA-B0S-15/109.

H 6oun tng mapovoag ékBeong tnpet to Napdptnua XX tou kat'
€€0U0L060TNON KAVOVIGHOU Kal KAAUTITEL TO OLKOVOULKO €Tog 2020.

'O\a ta mood otnv mapovoa ékBeon avadEépovtal og XIAMASEG EVPW
(X\. evpw), cuudwWvA pe TOo APBPO 2 TOU eKTEAECTIKOU Kavoviouou (EE)
2015/2452 tng Erutponig. Adyw otpoyyulomoinong, oL avodepouevol
aplOpol propel aBpoLoTikd va Unv avépxovtal akpLBWE 0T TOPEXOUEVO
GUVOAQ, EVW TA TTOCOOTA UIMOPEL VAL NV QUITOTUTIWVOUV HE OKPIBELD TOUG
anoAuToug aplBpoug.

OL mAnpodopieg mapéxovtal Ue €MOPKEG eMinMeSo AEMTOUEPELAG
ETUTPEMETAL avayvwotn  va  OOKTAOEL
eumeplotatwpévn  dmodn  yia T depeyyuotnTa KAl TN
XPNHUATOOLKOVOULKN Katdotacn tou Opidou Allianz, evw adopolv ta

WoTe  va oTovV o

TIOPAKATW BEpata:

A: APAZTHPIOTHTA KAI ENMIAOZEIZ
O Oplog Allianz mpoodépel aodaAOELS TIEPLOUGLOKWY OTOLKELWV KL
atuxnMatwy, aoddhetec lwng/uyeiag, umnpeoieg kal Tmpolovta
SLaXELPLONG TIEPLOUCLOKWY OTOLKELWVY OE TIEPLooOTEPES amd 70 xwpeg, 1e
TO MEYOAUTEPO MEPOC TWV ETIXELPACEWVY MG va Bploketal otnv Eupwnn.
310 TopdV KeDAAALO TIAPEXETAL LA EMLOKOTINON Tou Opilou Kat Tng
SL1ApOpwWONC TOU. ITn CUVEXELD, TTAPEXETAL [la avaAucon NG anddoong
twv Spactnplotitwy aodpdAiong ota TUAMOTO Tou adopolv TG
aodpAaAeleg LG Kat TG UTIOAOLTEG A0 AAELEG EKTOG TNG oPAAELaG LwNG
- 2.147.797 xW\. eupw kat 4.358.976 xW\. euvpw, avtictoa —
OUMMEPNOUBAVOEVWY  ONUAVTIKWY  YEWYPADIKWY  TIEPLOXWV

KAASwV, evw akoAouBel pia avdAuon Tng emevOUTIKNAG Hag anodoong,

Ko

¢ ta€ewg Twy 24.204.512 X\ eupw. Entiong, kahumtetal n arodoon tou
TMAMOTOG SLaxelplong TEPLOUCLAKWY OTOLXELWYV KAl TOU E€TALPLKOU
TUAMATOG, EbOCOV amatteital.

B: 2Y2THMA AIAKYBEPNHZHZ

Je autd to kepdAatlo mepypddovtal oL polot, oL Asttoupyieg kat ot
apuodLOTNTEG Tou cuoThiuatog Stoiknong SVo emutédwy (AloKNTKO
SupBoUvALo kat Emortikd ZupBoUAL0), KaBwGE Kat EcWTEPLKOU EAEYXOU KaL
TAOLOLOU TIOALTIKAG. [EVIKWG, N €AoY TOU TIAALGLOU TIOALTIKA G KOL TWV
KATeLOLVTHPLWY O8NYLWV SLETMETAL ATTO TIG APXES TNG AVOAOYLKOTNTOC Kall
NG ONMUOVTLIKOTNTAG, EVW CUYKEKPLUEVEC TIEPUTTWOELS aflohoyouvTal pe
Bdon tnv emelpnolakr guBuKpLola. TNV evOTNTA TEPL AMALTHOEWV
KavotnTag Kat nboug, meplypddovtal Ol CUYKEKPUUEVEG QITOULTAOELG
OXETIKA UE TLG EELOTNTEG, TIG YVWOELG KAl TNV ELSIKEUON OTEAEXWV TIOU
anacxohovvtal oe Kaiple¢ Oéoelc. H Allianz éxel ouotroel éva
eUmepLOTATWEVO TAaioLo Staxeiptong KwdUvou, To omoio meplypadetal
S1e€obIkd e TIC oTpatnykég Slaxeiplong kwduvou, TIg Sladikacieg
otoxoBeoiag, eléyxou kot Slakdikaoieg avadopdg, Kabwg kot v

1_Amd TUTikrG droding, n YEPHOVLKN ETOTITIKY ApXr) KPIVEL OTLTO MOVTEAD HOG Elval «UEPLKO», SLOTL eV
KOAUTITEL TO OUVOAO TWV AELTOUPYLWV HOG: OPLOMEVEG QMO TG MIKPOTEPEG SPAoTNPLOTNTEG MG

enontikn €kBeon afloAoynong Wiwv kwdluvwv kol depeyyudTNTOC
(«eromttikry  €kBeon  AIKD»). To keddAolo OAOKANPWVETAL HE TIG
nieplypad£C Yo Tov TPOTMo ebappoyng Twy £EAG cUOTNHUA ECWTEPLKOU
eAéyxou, Aettoupyia e0WTEPKOU €AEYXOU, AVOAOYLOTIKY) UTINPECia Kal
avabéoelg oe e€wteplkoug dopeic.

I: NPO®IA KINAYNOY

H amotipnon kat n Staxeiplton tou kwwdUvou yivetal pe Baon éva
EYKEKPLUEVO MEPIKO €0WTEPIKO UTOSElYHal. To amoppéov Tpodih
KWEUVOU TIAPEXEL [LA ETILOKOTINGN TOU TPOTIOU KATOVOUNG TWV KWEUVWV
oe 51adOPETIKEG KATNYOPIEG KVEUVOU KOl TIPOOSLOPITEL TIG KAVOVIOTIKEG
kebalalakeg anattoelg cUpPwva pe ™ Pepeyyudtnta ll. e autd to
KEPANALO TIAPEXETOL HLOL ETLOKOTNGN TWV KATNYOPLWV KWSUVOU Tou
oupBaAouv otnv kedalatakn anaitnon GepeyyuoTNTAG TG TAEEWS TWV
40.949.661 y\. eupw. MaPEXOUE TIOLOTIKEG KAl TIOCOTLKEG TANpodopieg
OXETIKA Me ekBEOELC Ot KIVOUVO, OUYKEVTIPWOELG, TEXVIKEC Meiwong
Kw&UvVou Kat euatlaBnoieg oe Kivduvo yla Tig €€R¢ Katnyopieg Kivduvou:
aodahioel, ayopd, MiOTWoN, PEVOTOTNTA, AELTOUPYLKOG KivBuvog Kal
Mool onuavtikoi kivéuvol.

A: ANOTIMHZH MNA ZKONOYZ MEPEMTYOTHTAZ

3710 gv Aoyw keddAato mapexovtal TANPodopLeG OXETIKA HE TN AOYLOTIKA
Katdotaon yla tv ayopaia afia (MVBS) kat pa clykplon twv MVBS
KAl TWV KAVOVIOTIKWY oTolxeiwy, ta omoia Bacilovtat ce AMNXA oto
eninedo tou Opihou. MapéXoUE ULO TTOCOTLKA KoL TIOLOTIKA g€Aynaon ylo
ONMAVTIKEG SLadOPES OTNV ATMOTINGCN OTOXELWY EVEPYNTLKOU, TEXVIKWY
SlaTdewv Kat Aoumwy oTolXelwv madntkol, GUUMEPAAMBAVOLEVWV TLG
KUpLleg Sladopégavapeoa ot BAoelg, T HeBOSOUG Kal TG KUPLECG
TIPS OXEG TIOU XPNOLLOTOLOUVTAL.

E: AIAXEIPHZH KEOQAANAIQN

MNapéxoupe mAnpodopieg oxetikd He ta bla kepdhata tou OpiAou,
OUMMEPNOUBAVOUEVNG MLAG TIOCOTIKAG Kat adnynUOTKAG Teplypadnc
OXETIKA HUE ONMAVTIKEG SladopEéG aVAESO OTO TIAEOVAOKA OTOLXELWV
EVEPYNTIKOU OE oX€oN e Ta oTolxeio madntikoU, ta onoia urtoAoyilovral
YO TOUG GKOTIOUG TWV OLKOVOULKWYV KATAOTACEWV KaL TG GEPEYYUOTNTO,
oupunepAapBavouévwy mMANPodopLWV OXETIKA e TN Soun TV Bactkwy
{Slwv kepahaiwv kat TG KALAKWOoNG Twv eTUAEELUWY (SLwv Kebaaiwv.
Ta eru\é€lua iSla kedpaata (cupmephapBdavovral ta idla kedpdhata anod
GMoOV  XPNMATOOLKOVOULKO — TOMEQ ETUXELPNOELG
ouunepAapBdavovtal péow adaipeong kol dbpolonc) avépyxovtal oe

KoL omo TIou
98.469.800 xW\. eupw. 2T0 KEPAAALO AUTO €€nyouvTaL emiong oL KUPLEG
SLapopEC avAUESA OTIG UTIOKEEVEG TtapadoxEg Tou ouvhBoug TuTou
KOL TO HEPLKO ECWTEPLKO UTIOSELYO LG TIOU XPNOLIOTIOLEITAL Yol TOV
UTIOAOYLOMO TNG KedaAaLoKNG amaitnong depeyyuotntag, Kot Tuxov
OKOLN OXETIKEG TIANpodOpleg avadopLkA e AUTOV TOV UTTOAOYLOUO.

Se O, adopd TNV KOvoviloTkr KedpaAalomoinon tng odnyiag
Qepeyyudtnta ll, o mooooto kepahatomoinong otig 31 AekepBpiov 2020
eudavitetal oto 240%. Me tnv €€aipeon TwWV HETARATIKWY PETPWV yLla
TeXVIKEG TpoPAEPEl avépxetal os 207 %, kal xwpig tn xpnon tng
npocapuoyng Adyw HeTaBAnTOTNTAG, TO TO00COTO Kedahalomoinong
avépxetal mepattépw o 174 %.

urtoBdMouv ekBéoelg pe Baon to oUvnBeg Hovtého kot GAeG e Bdon thv mpooéyyilon adaipeong
Ko dBpotong.
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Aedopévou tou emutédou kedpalatonoinong KaBWE Kal Twv TEOT
avtoxng mou SlevepynOnkay, Sev UTTAPXEL TTPOC TO TAPOV KaMLA EVEELEN
yl T pn ouppopowon tou Opihou Allianz pe tv kedpolaiakr
arnaitnon ¢epeyyudTNTAC A LE TNV EAAXLOTN €VOmoOLnMEéVn KedaAalakn
arnaitnon eepeyyvotntag touv Opidou. Autr n SAwon Vel entiong oe
0,1t adopd tnv mavdnuia COVID-19: Me Baon tg mAnpodopieg mou
elyape otn 61aBeon pag ota téAn Maptiou, cupmep\aBAVOLEVOU TOU
avtiktunou tou COVID-19 dnwg elvatl yvwoTog, To TooooTo TG odnyiag
DOepeyyvotnrag Il tng Allianz givat 241 %*. Emopévwe, avapévou e OTL o
Opog Ba ouvexioel va SlaBétel emapkn kedpalalomoinon kat va
oUUHOpdWVETOL TOCO HE TNV KOVOVIOTIKA Kedbalalokn amaitnon
depeyyudTNTOC 000 KOL HE TNV €AAXLOTN €vomolnuévn Kebalalokn
amnaitnon ¢epeyyvdtntag touv Opilov.

MapakohouBoU e pe mpocoxn thv e€EAEN TG kKpiong COVID-19 kat
SLaXEPI{OMOOTE To XAPTOPUAAKLA HOG HE HEYAAN EMUUENELQ WOTE VO
Staodpalicoupe 0t 0 OMIAOC KAl oL OVTOTNTEG TOou SLOBETOUV EMOPKELS
MOPOUC yld va  UTooTNpPiouv TG KeDOAALAKEG QVAYKEG TNG
depeyyudTNTAC TOUG CUMbWVA HE TG SUVOULKEG Hag Sladikaoieg
Slaxeiplong kwdUvou Kat hepeyyuoTNTAG.

Ka®’ 6An tn Sdpketa g meptodou umoPoAng avadopdg, dev umrpée
KOOl ONOVTLKY HETAPBOAR OTLG SpaoTtnpLOTNTEG KAl oTnV emiboon Hag,

oTo cuotnua StakuBépvnong, oto podiA kvdUvou, 6TV AoTiUnoN Yo
TOUG oKoToU¢ TN depeyyudTnNTAC, KAl oTnV Kedahatakr Slaxeiplon.

1_Me tnv e€aipeon Twv HETABATIKWY HETPWV YLaL TEXVIKEG TIPOPBAEPELS avépyetal o€ 210 %.
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RESUMEN EJECUTIVO

El Grupo Allianz (Allianz SE vy sus filiales) ha preparado este Informe
de Solvencia y Situacion Financiera para el Grupo Allianz basdndose
en los articulos 51 y 256 de la Directiva 2014/51/UE (que modifica
2009/138/CE), capitulo XII del Titulo I, capitulo V del Titulo Il del Re-
glamento Delegado (UE) 2015/35, y las Directrices para la presenta-
ciéon de informes y la divulgacion publica EIOPA-BoS-15/109.

La estructura de este informe se rige por el Anexo XX del Regla-
mento Delegado y abarca el gjercicio financiero 2020.

Todos los importes de este informe se indican en miles de euros
(miles de €), de conformidad con el articulo 2 del Reglamento de Apli-
cacion de la Comision (UE) 2015/2452. Debido al redondeo, es posible
que la suma de las cifras indicadas no dé como resultado exacta-
mente los totales proporcionados y que los porcentajes no reflejen con
precision las cifras absolutas.

La informacion se suministra con un nivel de detalle suficiente
como para que el lector obtenga una vision completa de la solvencia
y la situacion financiera del Grupo Allianz y aborda los siguientes te-
mas:

A: ACTIVIDAD Y RESULTADOS

El Grupo Allianz ofrece seguros de no-vida, seguros de vida/salud, asi
como productos y servicios para la gestion patrimonial en mds de 70
paises con nuestras principales operaciones ubicadas en Europa. Este
capitulo ofrece una perspectiva general del Grupo y su estructura. A
continuacion, proporciona un andlisis de los resultados de suscripcion
en nuestros segmentos de no-vida y vida — 2 147 797 miles de euros y
4358 976 miles de euros respectivamente —, incluyendo zonas geogrd-
ficas y lineas de negocio relevantes, seguido de un andlisis de la ren-
tabilidad de nuestras inversiones de 24 204 512 miles de euros. Asi-
mismo, se abarca el rendimiento de nuestra gestion patrimonial y del
segmento corporativo cuando resulte pertinente.

B: SISTEMA DE GOBERNANZA

En este capitulo se describen los papeles, funciones y responsabilida-
des de nuestro sistema de dos consejos (Consejo de Administracion y
Consejo de Supervision), asi como el marco de controles internos y po-
liticas. En términos generales, la aplicacion de nuestro marco de poli-
ticas y directrices se basa en los principios de la proporcionalidad y re-
levancia, mientras que los casos especificos se evalian conforme a un
sélido criterio empresarial. En el apartado de los requisitos de Aptitud
y Honorabilidad, describimos nuestros requisitos especificos en cuanto
a cualificaciones, conocimientos y experiencia de quienes ocupan
nuestras funciones clave. Allianz ha establecido un sistema de gestion
de riesgos integral, gue se describe en detalle, incluyendo nuestras es-
trategias de gestion de riesgos, objetivos y procedimientos para la su-
pervision y presentacion de informes, ademds de una perspectiva ge-
neral del proceso de evaluacion interna de los riesgos y la solvencia
(siglas ORSA en inglés). El capitulo finaliza con descripciones de la im-
plantacion de lo siguiente: sistema de control interno, funcién de audi-
toria interna, funcion actuarial y externalizacion.

1_Desde una perspectiva mds formal, la Autoridad Supervisora alemana considera nuestro modelo «parcial», porque no
cubre todas nuestras operaciones: algunas de nuestras operaciones mds pequefias presentan informes segun el modelo
estandar y otras segun el método de deduccion y agregacion.

C: PERFIL DE RIESGO

El riesgo se mide y gestiona segln un modelo interno parcial apro-
bado?, y el perfil de riesgo resultante proporciona un resumen de
como estdn distribuidos los riesgos a través de diferentes categorias
de riesgo y determina los requisitos de capital reglamentario de con-
formidad con Solvencia Il. Este capitulo proporciona un resumen de
las categorias de riesgo que contribuyen a nuestro Requisito de Capi-
tal de Solvencia (siglas SCR en inglés) de 40 949 661 miles de euros.
Proporcionamos informacion cualitativa y cuantitativa sobre las expo-
siciones, concentraciones, mitigaciones y sensibilidades de riesgos
para las siguientes categorias de riesgos: suscripcion, mercado, cré-
dito, liquidez, operativo y otros riesgos relevantes.

D: VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA

Este capitulo proporciona informacién sobre el balance a valor de
mercado (siglas MVBS en inglés), y una comparacion de las cifras
MVBSy las reglamentarias, las cuales se basan en las IFRS al nivel del
Grupo. Proporcionamos una explicacion cuantitativa y cualitativa de
las principales diferencias en la valoracion de los activos, las provisio-
nes técnicas y otros pasivos, incluyendo las principales diferencias en-
tre las bases, los métodos y las principales hipétesis empleadas.

E: GESTION DEL CAPITAL

Proporcionamos informacion sobre los Fondos Propios del Grupo in-
cluyendo una descripcion cuantitativa y narrativa de las principales
diferencias entre el excedente de activos con respecto a pasivos cal-
culado para los estados financieros y para fines de solvencia, inclu-
yendo informacién sobre la estructura de los fondos propios bdsicos y
los niveles de los fondos propios admisibles. Los fondos propios admi-
sibles (incluyendo los fondos propios de otro sector financiero y de em-
presas incluidas mediante deduccidn y agregacion) alcanzan un im-
porte de 98 469 800 miles de euros. Este capitulo explica también las
principales diferencias entre las hipétesis subyacentes de la formula
estdndar y nuestro modelo interno parcial empleado, ademds de
cualquier otra informacién relevante relativa al cdlculo de nuestro
SCR.

En relacién con la capitalizacion requerida de acuerdo a Solven-
cia ll, nuestra ratio de capitalizacion a 31 de diciembre de 2020 era del
240%. Excluyendo las medidas transitorias por provisiones técnicas, di-
cho ratio habria sido del 207 % vy sin tener en consideracion el ajuste
por volatilidad, habria disminuido mds, hasta el 174 %.

Dado nuestro nivel de capitalizacién, asi como las pruebas de es-
trés realizadas, actualmente no hay ninguna indicacion de que el
Grupo Allianz esté incumpliendo con el Requisito de Capital de Sol-
vencia consolidado de Grupo. Esta declaracion también resulta cierta
considerando los efectos de la pandemia del COVID-19: basado en la
informacién de la que disponiamos a final de marzo, incluyendo el im-
pacto del COVID-19, el ratio de Solvencia Il de Allianz es del 241 %2.
Por tanto, prevemos que el Grupo continle estando suficientemente
capitalizado y que cumpla tanto con el Requisito de Capital de Sol-
vencia como con el Requisito de Capital de Solvencia minimo del
Grupo consolidado.

2_Excluyendo las medidas transitorias por provisiones técnicas, dicho ratio habria sido del 210 %.
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Estamos monitorizando cuidadosamente el desarrollo de la
crisis del COVID-19 y estamos gestionando las carteras con gran dili-
gencia para asegurarnos de que el Grupo y sus entidades tienen sufi-
cientes recursos para respaldar sus necesidades de capital de solven-
cia de forma consistente con nuestros dindimicos procesos de gestion
de la solvencia y del riesgo propio.

No se han producido cambios importantes en nuestra actividad, resul-
tados, sistema de gobernanza, perfil de riesgo, valoracion a efectos de
solvencia nitampoco en nuestra gestion del capital durante el periodo
delinforme.
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RESUME

Le Groupe Allianz (Allianz SE, ensemble avec ses filiales) a préparé le
présent Rapport sur la solvabilité et la situation financiere du Groupe
Allianz en s‘appuyant sur les articles 51 et 256 de la Directive
2014/51/UE (modifiant la Directive 2009/138/CE), chapitre Xl du Titre
|, chapitre V du Titre II du Réglement délégué (UE) 2015/35 et des
Orientations sur la communication d'informations et les informations
a destination du public EIOPA-BoS-15/109.

La structure de ce rapport suit celle de 'annexe XX du Réglement
délégué et couvre l'exercice financier 2020.

Tous les montants sont exprimés en milliers d'euros (€ milliers),
conformément a l'article 2 du Réglement d'exécution (UE) 2015/2452
de la Commission. Les chiffres présentés sont arrondis et peuvent ne
pas correspondre exactement aux totaux indiqués. De méme, les
pourcentages peuvent ne pas refléter avec précision les chiffres abso-
lus.

Les informations sont fournies avec un niveau de détail suffisant
pour permettre au lecteur d'avoir une vision complete de la solvabilité
et de la situation financiere du Groupe Allianz et traitent des sujets sui-
vants:

A: ACTIVITE ET PERFORMANCE

Le Groupe Allianz offre des produits et des services d'assurance dom-
mages, d'assurance vie et santé et de gestion d'actifs dans plus de 70
pays, la plupart de nos opérations étant situées Europe. Ce chapitre
offre une vue d’ensemble du Groupe et de sa structure. Il livre ensuite
une analyse de la performance en matiere de souscriptions de nos
segments assurance vie et non-vie — respectivement 2 147 797 milliers
d'euros et 4 358 976 milliers d'euros — y compris en ce qui concerne les
domaines géographiques et les secteurs d'activité essentiels, suivie
d'une analyse de la performance de nos investissements s'établissant
a 24 204 512 milliers d'euros. La performance de notre segment ges-
tion d'actifs et entreprises est également abordée lorsque celle-ci est
significative.

B: SYSTEME DE GOUVERNANCE

Ce chapitre décrit les réles, les fonctions et les responsabilités de notre
systeme de double niveau de Conseils (Conseil d’administration et
Conseil de surveillance), ainsi que les cadre de gouvernance et de con-
trole interne. De maniere générale, l'application de notre cadre de
gouvernance et de controle interne est régie par les principes de pro-
portionnalité et d'importance, les cas particuliers étant évalués sur la
base d'une réflexion économique approfondie. Dans la partie consa-
crée aux exigences d’honorabilité et de compétence, nous décrivons
nos exigences spécifiques en matiere de compétences, de connais-
sances et d'expertise des détenteurs de nos fonctions clés. Allianz a mis
en place un cadre global de gestion des risques, qui est décrit en dé-
tail, y compris nos stratégies de gestion des risques, nos objectifs et nos
procédures d'informations et de suivi, ainsi qu’'un apercu du processus
ORSA. Le chapitre s'‘acheve avec des descriptions de la maniére dont
sont mis en ceuvre le systeme de controle interne, la fonction d'audit
interne, la fonction actuarielle et 'externalisation.

1_D'un point de vue formaliste, l'Autorité de surveillance allemande juge notre modéle «partiel» parce qu'il ne couvre pas
toutes nos opérations: certaines de nos opérations plus petites établissent leurs rapports selon le modéle standard et
d'autres en vertu de la méthode de déduction et d'agrégation.

C: PROFIL DE RISQUE

Le risque est mesuré et géré sur la base d'un modeéle interne partiel
approuvé! et le profil de risque qui en découle fournit un apercu de la
maniére dont les risques sont répartis sur différentes catégories de
risque et établit le capital de solvabilité requis conformément & Solva-
bilité Il. Ce chapitre propose une vue d'ensemble des catégories de
risque qui contribuent & notre capital de solvabilité requis (SCR) de
40 949 661 milliers d'euros. Nous communiquons des informations
qualitatives et quantitatives sur les expositions aux risques, les concen-
trations de risques, l'atténuation des risques et les sensibilités au risque
pour les catégories de risque suivantes: souscriptions, marché, crédit,
liquidité, risque opérationnel et autres risques significatifs.

D: EVALUATION A DES FINS DE SOLVABILITE

Ce chapitre fournit des informations sur le bilan économique et une
comparaison du bilan économique et des chiffres statutaires, qui repo-
sent sur les IFRS au niveau du Groupe. Nous fournissons une explica-
tion quantitative et qualitative des différences significatives dans 'éva-
luation des actifs, les provisions techniques et autres engagements, y
compris les différences principales entre les bases, les méthodes et les
principales hypothéses utilisées.

E: GESTION DU CAPITAL

Nous communiquons des informations sur nos fonds propres a
['échelle du Groupe, y compris une description quantitative et narrative
des écarts majeurs entre 'excédent d'actifs par rapport aux passifs
calculé dans le cadre des états financiers et a des fins de solvabilité, y
compris des informations sur la structure de nos fonds propres de base
et la hiérarchie des fonds propres éligibles. Les fonds propres éligibles
(y compris les fonds propres d'autres secteurs financiers et d'engage-
ments inclus par déduction et agrégation) s'élevent a 98 469 800 mil-
liers d'euros. Ce chapitre explique également les principales diffé-
rences entre les hypotheses sous-tendant la formule standard et notre
modele interne partiel utilisé pour le calcul de notre SCR et toute autre
information pertinente sur le sujet.

Concernant la capitalisation réglementaire prévue par Solvabilité
I, notre ratio de capitalisation est de 240%. En excluant les mesures
transitoires pour les provisions techniques, il aurait été de 207 % et hors
correction pour volatilité, notre ratio de capitalisation aurait encore
chuté pour atteindre 174 %.

Compte tenu de notre niveau de capitalisation et des tests de ré-
sistance menés, aucune indication ne met en évidence le non-respect
du groupe Allianz vis-a-vis du Capital de solvabilité requis ni du Capital
de Solvabilité minimal consolidé du Groupe. Cette affirmation reste
valable dans le contexte de la crise sanitaire : selon les informations
dont nous disposions fin mars, y compris l'impact du COVID 19, le ratio
Solvabilité Il d’Allianz est de 241 %2. Par conséquent, il est attendu que
le Groupe devrait continuer d étre suffisamment capitalisé et conforme
a la fois au Capital de solvabilité requis réglementaire et au Capital de
solvabilité minimal consolidé du Groupe.

Nous suivons attentivement ['évolution de la crise du COVID 19 et
gérons nos portefeuilles avec une grande assiduité pour nous assurer

2_Hors les mesures transitoires pour les provisions techniques, il aurait été de 210%.
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que le Groupe et ses entités disposent de ressources suffisantes pour
répondre a leurs besoins en capital de solvabilité dans le cadre nos
processus dynamiques de gestion des risques et de solvabilité.

Aucun changement important n‘a été apporté a nos activités et a nos
performances, au systéme de gouvernance, au profil de risque, a l'éva-
luation a des fins de solvabilité et a la gestion du capital au cours de
la période de référence.
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SAZETAK

Allianz Grupa (Allianz SE zajedno sa svojim podruznicama) pripremila
je ovo lzvjesce o solventnosti i financijskom stanju za Allianz Grupu
sukladno ¢lanku 51. i 256. Direktive 2014/51/EU (izmjena i dopuna
2009/138/EC), poglavlje Xll. naslova |, poglavlje V. naslova Il. Dele-
girane uredbe (EU) 2015/35 i smjernica o izvjes¢ivanju i javnom ob-
javljivanju EIOPA-BoS-15/109.

Struktura ovog izvjescéa slijedi Dodatak XX. Delegirane uredbe i
obuhvaca 2020 financijsku godinu.

Svi iznosi u ovom izvjeséu prikazani su u tisu¢ama eura (tisucu €),
u skladu s ¢lankom 2. Provedbene uredbe Komisije (EU) 2015/2452.
Zbog zaokruzivanja, moguce je da se prikazani brojevi ne mogu to¢no
zbrojiti u ukupne iznose koji su dati, a postoci mozda nece tocno
odrazavati apsolutne brojke.

Dostavljene informacije sadrzavaju dovoljno pojedinosti kako bi
se Citatelju omogucéio sveobuhvatan pregled solventnosti i
financijskog stanja Allianz Grupe i obraduju se sljedece teme:

A: POSLOVANIJE | REZULTATI

Allianz Grupa nudi nezivotno, Zivotno/zdravstveno osiguranje, kao i
proizvode i usluge upravljanja imovinom u vise od 70 zemalja, a
najvedi dio poslovanja nalazi se u Europi. Ovo poglavlje obuhvaca
pregled Grupe i njezinu strukturu. Zatim pruza analizu rezultata
preuzimanja rizika osiguranja u segmentima nezivotnog i zivotnog
osiguranja —2.147.797 tisuca €14.358.976 tisuca €, redom — ukljucujuci
znacajna zemljopisna podrudja i vrste osiguranja, nakon cegas slijedi
analiza rezultata ulaganja u iznosu od 24.204.512 tisuca €. Rezultati u
podrucju upravljanja imovinom i korporativnog segmenta su takoder
obuhvaceni tamo gdje su znacajni.

B: SUSTAV UPRAVLJANJA

Ovo poglavije opisuje uloge, funkcije i naseg
dvorazinskog modela upravljanja (Upravni odbor i Nadzorni odbor),
kao i sustav unutarnjih kontrola i okvir poslovnih politika. Opéenito,

odgovornosti

primjena nasih poslovnih politika i smjernica uredena je nacelima
proporcionalnosti i materijalnosti s posebnim sluc¢ajevima koji se
procjenjuju na temelju dobre poslovne prosudbe. U odjeljku o
zahtjevima primjerenosti i sposobnosti vezanim uz poslovni ugled i
iskustvo opisali smo nase specificne zahtjeve o vjestinama, znanjima i
struc¢nosti nositelja nasih klju¢nih funkcijo. Allianz je uspostavila
sveobuhvatan okvir upravljanja rizicima, koji je detaljno opisan,
ukljucujuc¢i nase strategije upravljanja rizicima, ciljeve, nadgledanje i
postupke izvjestavanja, kao i pregled procesa o vlastitoj procjeni rizika
i solventnosti (ORSA). Ovo poglavlje zakljucuje se opisima o tome kako
se vrsi implementiranje sljedeceg: sustav unutarnje kontrole, funkcija
unutarnje revizije, aktuarska funkcija i izdvajanje poslova.

C: PROFIL RIZIENOSTI

Rizik se mjeri i njime se upravlja na temelju odobrenoga djelomi¢nog
unutarnjeg modela! a rezultirajuéi profil rizika daje pregled kako se
rizici rasporeduju na razli¢ite kategorije rizika i utvrduje regulatorne
zahtjeve za kapitalom u skladu sa Solventnosti 1. Ovo poglavlje

1.0d formalisticke perspektive, Njemacko Nadzorno tijelo smatra da je nas model ,djelomican” jer ne pokriva cjelokupno
nase poslovanje: neke od nasih manjih operativnih aktivnosti izviestavaju pod standardnim modelom a druge u okviru
pristupa odbitka i agregacije.

obuhvaca pregled kategorija rizika koje doprinose potrebnom
solventnom kapitalu (SCR) od 40.949.661 tisu¢a € te se pruzaju
kvalitativne i kvantitativne informacije o izlozenosti riziku, koncentraciji
rizika, smanjenja rizika i osjetljivosti na rizik za sljedece kategorije
rizika: preuzeti rizik osiguranja, trzisni rizik, kreditni rizik, likvidnosni
rizik, operativni rizik i bilo koji drugi materijalni rizici.

D: VREDNOVANJE ZA POTREBE SOLVENTNOSTI

Ovo poglavlje pruza informacije o bilanci trzisne vrijednosti (MVBS) i
usporedbi MVBS-a i statutarnih podataka koji se temelje na IFRS
(MSFI) na razini Grupe te se daju kvantitativha i kvalitativha
objasnjenja za materijalne razlike u vrednovanju imovine, tehnickih
pricuva i ostalih obaveza, ukljucujudi i glavne razlike izmedu osnovica,
metoda i glavnih pretpostavki koje se koriste.

E: UPRAVLIJANJE KAPITALOM

Mi pruzamo informacije o vlastitim sredstvima nase Grupe ukljucujudi
kvantitativni i narativni opis materijalnih razlika izmedu viska
sredstava u odnosu na obveze izracunate za financijska izvjesé¢a i za
potrebe solventnosti, ukljucujuéi informacije o strukturi osnovnih
vlastitih  sredstava i rangiranju prihvatljivih - vlastitih - sredstava.
Prihvatljiva vlastita sredstva (ukljucujudi vlastita sredstva od drugog
financijskog sektora kao i od obaveza ukljucenih preko odbitka i
agregacije) iznose 98469800 tisuca € Ovo poglavlje takoder
objasnjava glavne razlike izmedu temeljnih pretpostavki standardne
formule i nasega djelomi¢nog unutarnjeg modela koji se upotrebljava,
i bilo kojih drugih relevantnih informacija koje se ticu izracuna naseg
SCR-a.

Sto se tice regulatorne kapitalizacije Solventnosti II, naé omjer
kapitalizacije na dan 31. prosinca 2020. bio je 240%. |zuzimajudi
prijelazne mjere za tehnicke pricuve, iznosio bi 207%, a bez
razmatranja regulatora volatilnosti, smanjio bi se dalje na 174 %.

S obzirom na nasu razinu kapitalizacije, kao i provedene testove
otpornosti na stres, trenutno nema naznaka da Allianz Group ne
ispunjava zahtjeve za solventnost ili minimalni konsolidirani kapital za
solventnost skupine. Ova izjava vrijedi i u svjetlu pandemije COVID-19:
Na temelju podataka koji su nam bili dostupni od kraja oZujka,
ukljucujudi utjecaj COVID-19, kao sto je poznato, omjer Allianz-ove
solventnosti Il iznosi 241 %2. Stoga ocekujemo da ¢e Group-a i dalje biti
dovoljno kapitalizirana i u skladu s regulatornim zahtjevom za
solventnoséu i minimalnim konsolidiranim potrebnim solventnim
kapitalom.

Pazljivo pratimo razvoj krize COVID 19 i s velikom marljivoséu
upravljamo svojim portfeljima kako bismo osigurali da Group-a i
njezini subjekti imaju dovoljno resursa za potporu potrebama za
kapitalom solventnosti u skladu s nasim dinamic¢nim vlastitim
postupcima upravljanja rizikom i solventnoscu.

Nije bilo materijalnih promjena u nasem poslovanju i rezultatima,
sustavu upravljanja, profilu rizinosti, vrednovanju za potrebe

solventnosti i upravljanju kapitalom tijekom razdoblja izvjestavanja.

2_lzuzimajudi prijelazne mjere za tehnicke pricuve, iznosio bi 210 %.
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OSSZEFOGLALO

Az Allianz Csoport (az AllianzSE  és lednyvdllalatai) a
fizetbképességrél és pénzlgyi helyzetrél szold  jelentést a
(2009/138/EK irdnyelvet modositd) 2014/51/EU irdnyelv 51. és 256.
cikke, a 2015/35 (EU) felhatalmazdason alapuld rendelet I. cimének XII.
fejezete ésll. cimének V. fejezete, illetve az adatszolgdltatdsrol és a
kozzétételrdl szold  EIOPA-BoS-15/109 irdnymutatdsok —alapjdn
készitette el.

A jelentés felépitése megfelel a felhatalmazdson alapuld
rendelet XX. mellékletében foglalt eldirdsoknak, a benne kozolt
adatok a 2020-es pénzlgyi évre vonatkoznak.

Az (EU) 2015/2452 bizottsdgi végrehajtdsi rendelet 2. cikke
értelmében a jelentésben szerepld valamennyi 6sszeg ezer euréban
(e EUR) értendd. Kerekités kovetkeztében a szdmok Osszege az
Osszesitett adattol eltérhet, valamint a szdzalékok nem feltétlentl
tUkrozik pontosan a megadott abszolut értékeket.

A jelentés kelléen részletes ahhoz, hogy az olvasd atfogd képet
alkothasson az Allianz Csoport fizetéképességérdl és pénzigyi
helyzetérdl, és a kovetkezd témdakkal foglalkozik:

A: UZLETI TEVEKENYSEG ES TELJESITMENY

Az Allianz Csoport tobb, mint 70 orszdgban kindl vagyonbiztositdst,
élet-/egészségbiztositast, illetve vagyonkezelési
szolgdltatdsokat, mikdzben az Uzleti tevékenység zome Eurépdhoz
kotédik. Ez a fejezet dttekintést ad a Csoportrél és felépitésérél, majd
kitér nem-életbiztositdsi és életbiztositdsi szegmenseink biztositdsi
tevékenységének elemzésére — 2.147.797 és 4358976 e EUR -,
feltintetve a fébb foldrajzi terlleteket és Uzletdgakat. Ezt a
24204512 e EUR Osszeget kitevd befektetési teljesitménytink
elemzése koveti. Amennyiben
vallalati

termékeket és

lényegesnek tekinthetd, kitérlnk

vagyonkezelési  és szegmenstnk  teljesitményének

bemutatdsara is.

B: IRANYITASI RENDSZER

Ez a fejezet kétszintl igazgatdsunk (lgazgatdtandcs és Felligyeld
Bizottsdg) szerepkoreit, funkcioit és feladatait, valamint belsd
ellendérzéslinket és szabdlyzati keretrendszerlnket irja le. Szabdlyzati
keretrendszerlnk és irdnyelveink alkalmazdsat elsésorban az
ardnyossdg és a lényegesség elvei vezérlik, a konkrét Ggyeket jozan
Uzleti itéloképességgel biraljuk el. A kiemelten fontos feladatkort
betoltd személyek képességeivel, tuddasdval, és szakértelmével
kapcsolatos konkrét elvardsainkat a szakmai alkalmassdgi és Uzleti
megbizhatdsdgi kovetelményekkel  foglalkozd  szakaszban
ismertetjuk. Az Allianz dtfogd kockdzatkezelési keretrendszert
alakitott ki, amelyet részletesen bemutatunk, kitérve kockdzatkezelési
stratégidinkra, célkitlizéseinkre, a kockdzatok nyomon kovetésére és
adatszolgdltatdsi eljardsainkra, valamint dttekintjuk a sajat kockdzat-
és szolvenciaértékelés menetét. A fejezet végul leirja belsd ellendrzési
rendszerlnk, valamint a belsé ellendrzési, aktudriusi és kiszervezési
feladatkorok mikodését.

1A németorszdg pénziigyi szervezetek dllami feligyeletének dllaspontja  szerint  szavatolotoke-szikségletiink
kiszamitasahoz haszndlt modellink ,részleges”, mivel nem fedi le valamennyi Uzleti egységinket: bizonyos, kisebb je-
lentéségu Uzleti egységeink a standard formula, masok a levondsi és aggregdldsi modszert hasznaljak.
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C: KOCKAZATI PROFIL

A kockdzatok felmeérése és kezelése egy jovahagyott részleges belsé
modell! alapjdan torténik. Az igy kapott kockdzati profil betekintést
nyUjt a kockdazatok kulonféle kategoridk kdzotti megoszlasdra, és a
Szolvencia Il. irdnyelvnek megfeleléen meghatdrozza a szabdlyozoi
tékekovetelményeket. Ez a fejezet dttekinti a 40.949.661 e EUR
Osszegl  szavatolotdkeszikséglet  kovetelménylnket  (Solvency
Capital Requirement) kitevd kockdzati kategoridkat. Mindségi és
mennyiségi informdcidkkal szolgdlunk a kockdzati kitettséggel,
koncentraciokkal, kockdzatot —csokkentd intézkedésekkel és
érzékenységelemzéssel  kapcsolatosan az  aldbbi
kategéridkban: biztositdsi, piaci, hitelkockdzat, likviditdsi, mikodési és

kockdzati
egyéb jelent6s kockdazatok.

D: SZAVATOLOTOKE-MEGFELELESI ERTEKELES

Ez a fejezet az eszkdzok és forrdsok gazdasdgi és piackonzisztens
értékelésérél (market value balance sheet, MVBS) nyUjt tdjékoztatdst,
illetve Osszeveti az MVBS adatait a pénzigyi beszdmoldban
kozzétett, IFRS alapjan oOsszedllitott adatokkal. Szdmszer( és
szoveges magyardzattal szolgdlunk az eszkdzok, biztositdstechnikai
tartalékok és egyéb kotelezettségek értékelésében fenndalld lényeges
kalonbségekre, beleértve az alkalmazott alapok, modszerek, és

legfontosabb feltevések kozotti eltéréseket.

E: TOKEKEZELES

Tdjékoztatdst adunk a Csoport szavatold tékéjérél, beleértve a
vdllalkozds pénzligyi beszdmoldiban szerepld sajat tdke és az
eszkozok forrdsokat meghaladd, fizetéképesség céljabol torténd
szamitds szerinti tobblete kozotti lényeges kilonbségek szdmszer( és
szoveges magyardzatdt, valamint alapvetd szavatold tdkénk
szerkezetét és a figyelembe vehetd szavatold tdke szintjeit. A
figyelembe veheté szavatold téke Osszege 98.469.800 e EUR
(beleértve a mds a pénzlgyi szektorbdl, valamint a levonds és
aggregdlds alapjan bevont vallalkozdsoktol szarmazé tékét). Ez a
fejezet bemutatja tovdbbd a standard formula és az SCR
kiszadmitdsdhoz haszndlt részleges belsé modellink dltal hasznalt
feltételezések kozotti  kulonbségeket, valamint minden, ezen
kalkuldaciéval kapcsolatos egyéb fontos informdciét.

A Szolvencia Il. irdnyelv szerinti téke-elldtottsdgi szintlink 2020.
december 31-én 240 %. A biztositdstechnikai tartalékokra vonatkozo
dtmeneti intézkedések haszndlata nélkil ez a téke-elldtottsdgi szint
207 %, amennyiben pedig a volatilitdsi korrekciot sem kerUlt volna
alkamazdsra, 174 % lett volna.

A fenti
stressztesztek eredménye tikrében elmondhatd, hogy nincs arra utald

jel, hogy hogy az Allianz Csoport nem felelne meg a szavatolotoke-

toke-elldtottsagi  szint, valamint az elvégzett

szUkségletnek valamint a minimadlis konszolidalt Csoportszintl toke-
szlkségletnek. Ez a kijelentés a COVID-19 jarvany fényében is
érvényes: A marcius végén rendelkezésinkre dlld adatok alapjan, a
COVID-19 eredménylnkre gyakorolt hatdsdt is beleértve, az Allianz
Csoport Szolvencia Il irdnyelv szerinti toke-ellatottsagi szintje 241 %2,

2_A biztositastechnikai tartalékokra vonatkozd dtmeneti intézkedések haszndlata nélkil ez a toke-elldtottsagi szint 210%
lett volna.



Ennek alapjan arra szdmitunk, hogy a Csoport téke-elldtottsdga
tovdabbra is megfeleldé marad, valamint mind a szavatolétdke-
szUkségletnek mind a minimdlis konszoliddalt Csoportszintl téke-
szUkségletnek torténd megfelelés teljesul.

Figyelmesen nyomon kovetjik a COVID 19 krizis alakuldsdat, és
nagy gondossdggal kezeljuk portfélidinkat annak érdekében, hogy a
Csoport és valamennyi Uzleti egysége megfelelé forrassal
rendelkezzen a szavatolotéke-szikséglet biztositdsdhoz a dinamikus
sajat kockdzat- és szolvenciakezelési folyamatokkal konzisztens
maodon.

Uzleti  tevékenységiinkben és  teljesitménylinkben, irdnyitdsi
rendszertnkben, kockdzati profilunkban, szavatolétéke-megfelelési
értékeléslinkben, illetve tékekezeléslinkben nem kerllt sor jelentds
valtozdsra.
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SINTESI

ILGruppo Allianz (Allianz SE insieme alle sue societa controllate) ha re-
datto la presente Relazione relativa alla Solvibilitda e alla Condizione
Finanziaria per il Gruppo Allianz sulla base degli articoli 51 e 256 della
Direttiva 2014/51/UE (che modifica la Direttiva 2009/138/CE), capi-
tolo XlI, Titolo | e capitolo V, Titolo I, del Regolamento delegato (UE)
2015/35 nonché delle Linee guida in materia di reporting e divulga-
zione al pubblico EIOPA-BoS-15/109.

La struttura di questa relazione e conforme all’Allegato XX del Re-
golamento delegato e include l'esercizio finanziario al 2020.

Tutti gli importi riportati nella presente relazione sono presentati
in migliagia di euro (€ mila), in conformita all'articolo 2 del Regola-
mento di esecuzione (UE) 2015/2452 della Commissione. A causa
dell’arrotondamento, i numeri presentati potrebbero non corrispon-
dere esattamente ai totali forniti e le percentuali potrebbero non riflet-
tere con esattezza le cifre assolute.

Le informazioni sono fornite in un livello di dettaglio sufficiente, in
modo che il lettore possa disporre di un quadro completo sulla solvibi-
lita e la condizione finanziaria del Gruppo Allianz, e affrontano i se-
guenti argomenti:

A: ATTIVITA E RISULTATI

Il Gruppo Allianz offre polizze nel ramo danni e vita/salute nonché
prodotti e servizi di gestione patrimoniale in oltre 70 paesi; le piu
grandi tra le nostre attivita sono situate in Europa. Il presente capitolo
offre una panoramica del Gruppo e della sua struttura. Inoltre, fornisce
un‘analisi del risultato delle sottoscrizioni dei nostri segmenti vita e
danni, rispettivamente € 2.147.797 mila ed € 4.358.976 mila, comprese
le aree geografiche e le aree di attivita sostanziali, seguite da un’ana-
lisi sulla nostra attivita di investimento pari a € 24.204.512 mila. E al-
tresi inclusa la performance dei nostri segmenti ‘Asset Management' e
‘Corporate’ quando considerati materiali.

B: SISTEMA DI GOVERNANCE

Questo capitolo descrive i ruoli, le funzioni e le responsabilita del no-
stro sistema dualistico (Consiglio di Amministrazione e Consiglio di Sor-
veglianza), il quadro di politicha interna e di controllo interno. In gene-
rale lapplicazione del nostro quadro politico e delle linee guida e di-
sciplinata dai principi di proporzionalita e di materialita con casi spe-
cifici valutati sulla base di un efficace giudizio operativo. Nella sezione
relativa ai Requisiti di competenza e onorabilita descriviamo le nostre
esigenze specifiche in materia di capacitd, conoscenze e competenze
dei nostri titolari di funzioni fondamentali. Allianz ha istituito un qua-
dro globale di gestione dei rischi, descritto in dettaglio, tra cui le nostre
strategie di gestione dei rischi, gli obiettivi, il monitoraggio e le proce-
dure di segnalazione, nonché una panoramica del processo di valuta-
zione interna del rischio e della solvibilitd. Il capitolo si conclude con le
descrizioni sul modo in cui vengono implementati i seguenti aspetti:
sistema di controllo interno, funzione di audit interno, funzione attua-
riale ed esternalizzazione.

1_Da una prospettiva formalistica, 'Autorita di Vigilanza Tedesca ritiene che il nostro modello sia “parziale” perché non
include tutte le nostre attivita: alcune delle nostre attivita minori si basano sul modello standard e altre sull'approccio di
deduzione e aggregazione.
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C: PROFILO DI RISCHIO

ILrischio viene misurato e guidato sulla base di un modello interno par-
ziale approvato? e il profilo di rischio che ne risulta fornisce una pano-
ramica sul modo in cuii rischi vengono distribuiti su categorie differenti
e, inoltre, determina i requisiti patrimoniali in conformita alla Sol-
vency ll. Il presente capitolo fornisce una panoramica delle categorie
di rischio che contribuiscono al nostro Requisito Patrimoniale di Solvi-
bilitd pari a € 40.949.661 mila. Forniamo informazioni qualitative e
quantitative inerenti a esposizioni, concentrazioni, attenuazionee sen-
sibilita sui rischi per le seguenti categorie: sottoscrizione, mercato, cre-
dito, liquiditd, rischi operativi e rischi sostanziali di qualsiasi altro tipo.

D: VALUTAZIONE A FINI DI SOLVIBILITA

Questo capitolo fornisce informazioni sullo stato patrimoniale a valori
di mercato (MVBS). Inoltre, viene eseguito un confronto tra MVBS e
cifre statutarie, basati sull'IFRS a livello di Gruppo. Forniamo una spie-
gazione quantitativa e qualitativa per le differenze sostanziali nella
valutazione delle attivitd, delle riserve tecniche e delle altre passivita,
incluse le principali differenze tra le basi, i metodi e le principali ipotesi
utilizzate.

E: GESTIONE DEL CAPITALE

Forniamo informazioni sui Fondi Propri del Gruppo con una descri-
zione quantitativa e narrativa delle differenze materiali tra l'ecce-
denza di attivita rispetto alle passivitd calcolate per i bilanci di eserci-
zio e per la solvibilita, incluse le informazioni sulla struttura dei fondi
propri di base e sulla classificazione dei fondi propri ammissibili. | fondi
propri ammissibili (compresi i fondi propri provenienti da altri settori
finanziari e da organismi inclusi mediante deduzione e aggregazione)
ammontano a € 98.469.800 mila. Questo capitolo spiega inoltre le
principali differenze tra le ipotesi sottostanti della formula standard e
il nostro modello interno parziale utilizzato per il calcolo del nostro
SCR e tutte le altre informazioni pertinenti a tale riguardo.

Per quanto concerne la capitalizzazione secondo la normativa
Solvency I, mostriamo un rapporto di capitalizzazione del 240%.
Senza considerare le misure transitorie applicate alle riserve tecniche,
si sarebbe attestato al 207 %, mentre al netto dell'aggiustamento per
la volatilita (Volatility Adjustment) sarebbe sceso ulteriormente al
174%.

Alla luce del nostro livello di capitalizzazione e dei test condotti,
non si rilevano, al momento, indicazioni di non conformita del Gruppo
Allianz con il Requisito patrimoniale di solvibilitd o con il Requisito pa-
trimoniale minimo di solvibilita a livello consolidato di gruppo. Cio vale
anche tenendo in considerazione gli effetti della pandemia di COVID-
19: sulla base delle informazioni disponibili a fine marzo, compreso
limpatto a noi noto della pandemia, il coefficiente Solvency Il di Al-
lianz corrisponde al 241%2% Di conseguenza, prevediamo che il
Gruppo continuerd a esibire un livello di capitalizzazione sufficiente a
rispettare sia il Requisito patrimoniale di solvibilita regolamentare che
il Requisito patrimoniale di solvibilita a livello consolidato di gruppo.

Monitoriamo da vicino lo sviluppo della crisi sanitaria relativa alla
pandemia da COVID-19 e gestiamo con estrema attenzione il

2_Senza considerare le misure transitorie applicate alle riserve tecniche, si sarebbe attestato al 210 %.



portafoglio in linea con i nostri processi dinamici di gestione del rischio
e della solvibilita, per assicurare che il Gruppo e le sue societd
dispongano di risorse sufficienti a soddisfare i requisiti patrimoniali di
solvibilita.

Nel periodo di riferimento non ci sono state variazioni sostanziali rela-
tivamente a: nostre attivita e i risultati, il sistema di governance, il pro-
filo di rischio, la valutazione a fini della solvibilita e la gestione del ca-
pitale.
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SAMENVATTING

De Allianz-groep (Allianz SE en haar dochtermaatschappijen) heeft
dit rapport over de solvabiliteit en financiéle positie van de Allianz-
groep opgesteld op basis van de artikelen 51 en 256 van richtlijn
2014/51/EU (tot wijziging van 2009/138/EG), hoofdstuk XII van titel |
en hoofdstuk V van titel Il van de Gedelegeerde Verordening (EU)
2015/35, en de Richtlijnen voor rapportage en openbaarmaking
EIOPA-BoS-15/109.

De structuur van dit rapport volgt Bijlage XX van de
Gedelegeerde Verordening en heeft betrekking op het boekjaar 2020.

In overeenstemming met artikel 2 van de Uitvoeringsverordening
(EU) 2015/2452 van de Commissie worden alle bedragen in dit
rapport vermeld in duizenden euro's (k€). Ten gevolge van
afrondingen is het mogelijk dat optellingen niet exact overeenkomen
met de weergegeven totalen en dat percentages niet exact
overeenkomen met de absolute cijfers.

De verstrekte informatie is voldoende gedetailleerd om de lezer
een volledig beeld te kunnen geven van de solvabiliteit en financiéle
positie van de Allianz-groep. De volgende onderwerpen komen aan
de orde:

A: BEDRIJF EN RESULTATEN

Allianz SE en haar dochtermaatschappijen (de Allianz-groep) leveren
producten en diensten op het gebied van eigendoms- en
letselschadeverzekeringen, levens- en ziektekostenverzekeringen en
vermogensbeheer in meer dan zeventig landen, waarbij de Groep
vooral is geconcentreerd in Europa. In dit hoofdstuk vindt u een
overzicht van de Allianz-groep en haar. Vervolgens wordt een analyse
gegeven van de verzekeringstechnische resultaten binnen de
segmenten schade- en levensverzekeringen (respectievelijk k€
2147797 en k€4.358976) per wezenlijk geografisch gebied en
branche, gevolgd door een analyse van de beleggingsresultaten (k€
24.204.512). Waar van belang zijn ook de resultaten opgenomen van
de vermogensbeheeractiviteiten en die van de activiteiten binnen het
holdingsegment.

B: GOVERNANCESYSTEEM

In dit hoofdstuk worden de taken en verantwoordelijkheden
beschreven binnen het duale bestuursmodel van Allianz (met een
Raad van Bestuur en een Raad van Commissarissen), en het beleid en
systeem voor interne controle. De toepassing van ons beleidskader en
onze richtlijnen is over het algemeen onderworpen aan de beginselen
van evenredigheid en materialiteit waarbij specifieke gevallen worden
beoordeeld op basis van gezond commercieel inzicht. In de sectie
Deskundigheids- en betrouwbaarheidsvereisten vindt u een
beschrijving van de specifieke vereisten ten aanzien van kennis,
vaardigheden en ervaring van personen met sleutelfuncties. Allianz
heeft een uitgebreid risicomanagementsysteem ingesteld. Dit wordt
gedetailleerd beschreven, inclusief risicomanagementstrategieén,
doelstellingen, het monitoren en het rapportageproces. Ook is een
overzicht opgenomen van de procedure voor een eigen beoordeling
van de risico’s en de solvabiliteit. Dit hoofdstuk wordt afgesloten met
beschrijvingen van de wijze waarop het internecontrolesysteem, de

1_Het interne model wordt beschouwd als “gedeeltelik”, omdat het niet alle verzekeringsactiviteiten van Allianz SE dekt
(maar alle kwantificeerbare risicocategorieén).
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interneauditfunctie, de actuariéle functie en uitbestedingsbeleid zijn
geimplementeerd.

C: RISICOPROFIEL

Risico wordt gemeten en beheerd op basis van een goedgekeurd
gedeeltelijk intern model®. Het daaruit voortvloeiende risicoprofiel
biedt een overzicht van de wijze waarop risico's zijn verdeeld over de
verschillende risicocategorieén en is bepalend voor de Solvency II-
kapitaalvereisten. In dit hoofdstuk vindt u een overzicht van de
risicocategorieén die bijdragen aan onze solvabiliteitskapitaalvereiste
van k€ 40.949.661 We geven kwalitatieve en kwantitatieve informatie
over risicoblootstellingen, -concentraties, -limitering en -gevoeligheden
voor de volgende risicocategorieén: verzekeringstechnische, markt-,
krediet-, liquiditeits-, operationele en andere materiéle risico's.

D: WAARDERING VOOR SOLVABILITEITSDOELEINDEN
In dit hoofdstuk rapporteren wij over de marktwaardebalans en
vergelijken wij de cijffers op de marktwaardebalans met de statutaire
cijffers gebaseerd op IFRS op groepsniveau. We geven een
kwantitatieve en kwalitatieve toelichting van materiéle verschillen in
de waardering van activa, technische voorzieningen en overige
schulden, waaronder de voornaamste verschillen in toegepaste
grondslagen, methoden en belangrijkste aannamen.

E: KAPITAALBEHEER

We geven informatie over het eigen vermogen van de Groep, inclusief
een kwantitatieve en kwalitatieve beschrijving van materiéle
verschillen tussen het positieve verschil van activa ten opzichte van
verplichtingen zoals berekend voor solvabiliteitsdoeleinden, inclusief
informatie over de structuur van het kernvermogen en het bedrag in
aanmerking komend eigen vermogen ingedeeld per tier. Het in
aanmerking komend eigen vermogen (waaronder eigen vermogen uit
andere financiéle sectoren en ondernemingen die via aftrek en
aggregatie zijn opgenomen) bedraagt k€ 98.469.800 In dit hoofdstuk
worden tevens de belangrijkste verschillen uitgelegd tussen de
onderliggende veronderstellingen van de standaardformule en die
van ons gedeeltelijke model dat wij gebruiken voor de berekening van
ons solvabiliteitskapitaalvereiste. Verder vindt u hier alle overige
informatie die in dit verband van belang is.

Wat betreft de kapitalisatievereisten ingevolge de Solvabiliteit -
richtlijn, bedraagt onze kapitalisatieratio per 31 december 2020 240 %.
Als we de overgangsregelingen voor het bepalen van de technische
voorzieningen buiten beschouwing laten, bedraagt de ratio 207 %. Als
de volatiliteitsaanpassing buiten beschouwing gelaten wordt, daalt
de kapitalisatieratio tot 174 %.

Rekening houdende met ons kapitalisatieniveau en de
uitgevoerde stresstests, bestaat er momenteel geen indicatie dat de
Allianz Group de kapitaalvereisten van de Solvabiliteitsrichtlijn of de
minimale geconsolideerde solvabiliteitskapitaalvereiste van de groep
niet naleeft. Dit geldt ook in het licht van de COVID-19-pandemie: op
basis van de informatie waarover we beschikken per einde maart, met
inbegrip van de impact van COVID-19 zoals we die kennen, bedraagt
de Solvabiliteit Il-ratio van Allianz 241 %?. Daarom verwachten we dat

2_Als we de overgangsregelingen voor het bepalen van de technische voorzieningen buiten beschouwing laten, bedraagt
de ratio 210 %.



de kapitalisatie van de Groep voldoende zal zijn en dat ze zowel de
kapitaalvereiste van de Solvabiliteit Il-richtlijn als de minimale
geconsolideerde solvabiliteitskapitaalvereiste zal naleven.

We volgen van nabij de ontwikkeling van de COVID-19-crisis en
beheren onze portefeuilles met grote zorgvuldigheid om ervoor te
zorgen dat de Groep en haar entiteiten over voldoende middelen
beschikken om te voldoen aan de solvabiliteitskapitaalvereisten die
overigens op één lijn liggen met onze eigen dynamische risico- en
solvabiliteitsbeheerprocessen.

In de rapportageperiode deden er zich geen materiele veranderingen
voor in ons bedriff en resultaten, het Governancesysteem, het
risicoprofiel, de waardering voor solvabiliteitsdoeleinden en het
kapitaalbeheer.
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STRESZCZENIE

Grupa Allianz (Allianz SE wraz ze swoimi jednostkami zaleznymi)
przygotowata niniejsze Sprawozdanie na temat wyptacalnosci i
kondydji finansowej dotyczgce Grupy Allianz na podstawie Artykutéw
51 i 256 Dyrektywy 2014/51/UE (zmieniajgcej Dyrektywe
2009/138/WE), tytutu |, rozdziotu V tytutu |l
Rozporzgdzenia delegowanego (UE) 2015/35 oraz Wytycznych

rozdziatu Xl

dotyczgcych sprawozdawczosci i publicznego ujawniania informagji
EIOPA-B0S-15/109.

Struktura niniejszego sprawozdania odpowiada
postanowieniom zatgcznika XX do Rozporzgdzenia delegowanego i
obejmuje rok obrachunkowy 2020.

W niniejszym  sprawozdaniu  wszystkie dane liczbowe
odzwierciedlajgce kwoty pieniezne podawane sg w tysigcach euro
(tys. EUR), zgodnie =z treScig artykutu 2 Rozporzqdzenia
wykonawczego Komisji (UE) 2015/2452. Ze wzgledu na zaokrgglanie,
przedstawione liczby po zsumowaniu mogg nie odpowiadac
podanym wartosciom catkowitym, a odsetki mogq nie odpowiadac
doktadnie liczbom bezwzglednym.

Informacje podano na poziomie szczegdtowosci wystarczajgcym
do umozliwienia czytelnikowi uzyskania catosciowego obrazu
wyptacalnoéci i kondycji finansowej Grupy Allianz. Przedstawione

informacje odnoszg sie do nastepujgcych obszaréw tematycznych:

A: DZIALALNOSC | WYNIKI

Grupa Allianz oferuje ubezpieczenia majgtkowe i wypadkowe,
ubezpieczenia na zycie i zdrowotne oraz produkty i ustugi zwigzane z
zarzqdzaniem aktywami w ponad 70 krajach. Obszarem, w ktorym
skoncentrowana jest wiekszos¢ naszej dziatalnosci jest Europa.
Rozdziat ten prezentuje podstawowe informacje na temat Grupy i jej
struktury. Nastepnie rozdziat prezentuje analize naszych wynikéw z
ubezpieczeniowej dziatalnosci operacyjnej w zakresie dziatu life i non-
life — odpowiednio 4358976 tys. EUR i 2147 797 tys. EUR —
obejmujgcg m.in. istotne obszary geograficzne i linie biznesowe, a
nastepnie analize naszego wyniku z dziatalnosci lokacyjnej —
24204512 tys. EUR. Tam, gdzie jest to istotne, prezentowane sqg
réwniez wyniki z dziatalnosci w segmencie zarzgdzania aktywami i
segmencie korporacyjnym.

B: SYSTEM ZARZADZANIA

Rozdziat ten opisuje role, funkcje i zadania dualistycznego systemu
organdéw spoétki (zarzgdu i rady nadzorczej) oraz zasady kontroli
wewnetrznej i reguty polityki firmy. Co do zasady, reguty i wytyczne
dotyczgce polityki firmy stosowane sg zgodnie z zasadg
proporcjonalnoéci i istotnosci, podczas gdy niektore kwestie
szczegodtowe rozstrzygane sg zgodnie z  wtasciwym osgdem
biznesowym. W czeéci poswieconej wymogom  dotyczgcym
kompetencji i reputacji opisujemy nasze szczegdtowe wymagania
dotyczgce kwalifikacji, wiedzy i fachowosci osdéb zajmujgcych
kluczowe stanowiska w naszej firmie. Allianz ustanowit kompleksowy
system zarzgdzania ryzykiem, ktérego szczegdtowy opis znalazt sie w

sprawozdaniu. Opis ten obejmuje strategie zarzgdzania ryzykiem, cele

1_Formalnie rzecz ujmujqc, niemiecki Organ Nadzoru uznaje nasz model za ,czesciowy” z uwagi na to, ze nie obejmuje on
catej naszej dziatalnosci: niektore z naszych mniejszych jednostek prowadzqcych dziatalnos¢ operacyjng raportujq zgodnie
ze standardowym modelem zarzqdzania ryzykiem, natomiast inne stosujg metode odliczen i agregacji.
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ustanowione w tym zakresie, monitorowanie ryzyka oraz procedury
sprawozdawczosci, jak réwniez zarys procesu wtasnej oceny ryzyka i
wyptacalnoséci (,ORSA”). Na koncu rozdziatu umieszczono opisy
sposobow wdrazania systemu kontroli wewnetrznej, realizacji funkcji
audytu wewnetrznego i funkcji aktuarialnej oraz korzystania z
outsourcingu.

C: PROFIL RYZYKA

Ryzyko jest okreslane i kontrolowane zgodnie z zatwierdzonym
czesciowym modelem wewnetrznym?. Okreslony w ten sposdb profil
ryzyka opisuje poszczegdlne kategorie ryzyka oraz ustawowe wymogi
kapitatowe ustanowione w Dyrektywie Wyptacalnos¢ II. W tym
rozdziale znalez¢ mozna ogdlne informacje na temat kategorii ryzyka,
ktére wptywajg na nasz kapitatowy wymog wyptacalnosci, okreslony
na poziomie 40949 661 tys. EUR. Przedstawiamy jakosciowe i
ilosciowe informacje dotyczgce ekspozycji na ryzyko, koncentragji, a
takze sposobow ograniczania ryzyka i wrazliwosci odnoszgcych sie do
nastepujgcych  kategorii  ryzyka:  aktuarialnego,  rynkowego,
kredytowego, ptynnosci, operacyjnego oraz innych istotnych rodzajow
ryzyka.

D: WYCENA DOKONYWANA W CELU OKRESLENIA
WYPLACALNOSCI

Rozdziat ten prezentuje informacje na temat bilansu sporzgdzonego
zgodnie z dyrektywg Wyptacalnos¢ Il (MVBS) a takze przedstawia
poréwnanie pozycji MVBS i wartosci ujetych w obowigzkowym
sprawozdaniu finansowym Grupy, ktére sporzgdzono zgodnie z MSSF.
Przedstawiamy ilosciowe i jakos$ciowe uzasadnienie istotnych réznic w
wycenie aktywow, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz innych
zobowigzan, w tym gtdwnych réznic pomiedzy zastosowanymi
podstawami i metodami wyceny oraz gtdwnymi zatozeniami.

E: ZARZADZANIE KAPITALEM

Informujemy o $rodkach wtasnych Grupy, prezentujgc ilosciowy i
jakosciowy opis istotnych réznic pomiedzy wartoscig nadwyzki
aktywéw nad zobowigzaniami ujetg w sprawozdaniu finansowym i
analogiczng wartoscig zamieszczong w sprawozdaniu na temat
wyptacalnosci, a takze przedstawiamy informacje o strukturze
podstawowych $rodkéw wtasnych oraz na temat podziatu na
kategorie pozycji dopuszczonych Srodkéw wtasnych. Dopuszczone
Srodki
finansowego oraz z zaktaddw wtgczonych poprzez metode odliczen i

wtasne (w tym Srodki wtasne innej instytucji sektora
agregadji) wynoszq 98 469 800 tys. EUR. Rozdziat ten zawiera réwniez
objasnienie gtdwnych rdznic miedzy zatozeniomi stanowigcymi
podstawe standardowej formuty, a zatozeniami naszego cze$ciowego
modelu wewnetrznego stosowanego do obliczenia kapitatowego
wymogu wyptacalnosci, a takze inne istotne informacje dotyczqce
obliczenia tego wymogu.

W kontekscie ustanowionego przez Dyrektywe Wyptacalnos¢ Il
wymogu dotyczgcego kapitalizacji, nasz wskaznik kapitalizacji na 31

grudnia 2020 r. wynosit 240%. Z wytgczeniem srodkéw przejsciowych



dotyczgcych rezerw technicznych wynositby on 207%, a bez
uwzglednienia korekty z tytutu zmiennosci — ulegtby dalszemu
obnizeniu do 174%.

Biorgc pod uwage poziom naszej kapitalizagji  oraz
przeprowadzone testy warunkéw skrajnych, nie ma  obecnie
przestanek do stwierdzenia niezgodnosci Grupy Allianz z jej
kapitatowym  wymogiem  wyptacalnosci  czy  minimalnym
skonsolidowanym, kapitatowym wymogiem wyptacalnosci Grupy.
Stwierdzenie to jest réwniez prawdziwe w kontekscie pandemii
COVID-19: w oparciu o informacje dostepne nam pod koniec marca,
wtgczajgc, w zakresie jaki jest obecnie znany, wptyw COVID-19,
wskaznik Wyptacalnosci Il firmy Allianz wynosi 241 % W zwigzku z tym
oczekujemy, ze Grupa bedzie w dalszym ciggu posiadata
wystarczajgcqg  kapitalizacje i spetniata  zarbwno  ustanowiony
kapitatowy wymog wyptacalnosci, jak i minimalny skonsolidowany
kapitatowy wymog wyptacalnosci Grupy.

Uwaznie obserwujemy kryzys zwigzany z COVID-19 i starannie
zarzqdzamy naszymi portfelami, aby zapewni¢ Grupie i jej
podmiotom wystarczajgce zasoby do pokrycia ich potrzeb
kapitatowych  w ramach wyptacalnoéci  zgodnie z  naszymi
dynamicznymi procesami zarzgdzania ryzykiem i wyptacalnoscig.

W zakresie naszej dziatalnosci i wynikdéw operacyjnych, systemu
zarzqdzania, profilu ryzyka, wyceny do celéw wyptacalnosci oraz
zarzqdzania kapitatem w okresie sprawozdawczym nie zaszty istotne
zmiany.

17 wytgczeniem srodkow przejsciowych dotyczacych rezerw technicznych wynositby on 210 %.
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RESUMO EXECUTIVO

O Grupo Allianz (Allianz SE e respetivas subsididrias) preparou este
relatério sobre a solvéncia e a situagdo financeira para o Grupo
Allianz com base nos artigos 51.° e 256.° da Diretiva 2014/51/UE (que
altera a 2009/138/CE), capitulo XlI do titulo |, capitulo V do titulo Il do
Regulamento Delegado (UE) 2015/35, e nas orientacbes em matéria
de comunicacdo e divulgacdo publica EIOPA-BoS-15/109.

A estrutura deste relatério segue o Anexo XX do Regulamento
Delegado e abrange o exercicio de 2020.

Todos os montantes deste relatério sdo apresentados em
milhares de euros (€), em conformidade com o artigo 2.° do
Regulamento de Execucdo (UE) 2015/2452 da Comissdo. Devido ao
arredondamento, os nimeros apresentados podem ndo contribuir
precisamente para os totais fornecidos e as percentagens podem ndo
refletir exatamente os valores absolutos.

As informagdes sdo fornecidas com um nivel de detalhe
suficiente, de modo a permitir ao leitor obter uma visdo abrangente
sobre a solvéncia e a situacdo financeira do Grupo Allianz e aborda os
seguintes topicos:

A: ATIVIDADE E DESEMPENHO

O Grupo Allianz oferece seguros de ndo vida, seguros de vida/saude
e gestdo de ativos em mais de 70 paises, com a maior parte das
operacdes localizada na Europa. Este capitulo apresenta uma sintese
do Grupo e da sua estrutura, incluindo a estratégia empresarial global
para nos posicionarmos como uma instituicdo financeira de confianga
através de um enfdse na solidez da carteira, na lideranca no mercado
e na centralidade do cliente. Fornece ainda uma andlise do
desempenho em termos da subscricdo dos nossos ramos de seguros
de vida e nGo vida -2 147 797 milhares de euros e 4 358 976 milhares
de euros, respetivamente — incluindo dreas geogrdficas e ramos de
atividade relevantes, seguida de uma andlise do nosso resultado de
investimento de 24204 512 milhares de euros. O desempenho da
nossa gestdo de ativos e do ramo de empresas estd também
abrangido, quando significativo.

B: SISTEMA DE GOVERNACAO

Este capitulo descreve os cargos, as funcdes e as responsabilidades do
nosso sistema de governacdo dualista (conselho de administracdo e
conselho fiscal), o controlo interno e quadro de politicas. Em geral, a
aplicacdo do nosso quadro de politicas e as diretrizes sdo regidos
pelos principios de proporcionalidade e materialidade com casos
especificos avaliados com base em decisées empresariais sélidas. Na
secdo sobre os requisitos de competéncia e de idoneidade,
descrevemos 0s nossos requisitos especificos em matéria de
qualificacdes, conhecimentos e experiéncia dos titulares dos cargos
principais. A Allianz preparou um quadro abrangente de gestdo de
riscos, que é descrito em detalhe, incluindo as nossas estratégias de
gestdo de riscos, objetivos e processos de comunicacdo, bem como
uma descricdo geral do processo de auto-avaliacdo do risco e da
solvéncia ORSA. O capitulo conclui com descricdes da forma como
sdo implementados: sistema de controlo interno, funcdo de auditoria
interna, funcdo atuarial e subcontratacdo.

1 De uma perspetiva formal, a autoridade de supervisGo alemd considera o nosso modelo “parcial”, porque ndo cobre
todas as nossas operacdes: algumas das nossas operagdes mais pequenas apresentam os relatorios de acordo com a
formulapadr@o e outras de acordo com o método de deducdo e agregacdo.
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C: PERFIL DE RISCO

O risco é avaliado e gerido com base num modelo interno parcial
aprobado?e o perfil de risco dai resultante fornece uma perspetiva do
modo como os riscos sdo distribuidos por vdrias categorias de riscos e
determina os requisitos de capital regulamentar de acordo com o
regime Solvéncia Il. Este capitulo fornece uma descricdo geral das
categorias de risco que contribuem para o cdlculo do requisito de
capital de solvéncia (RCS) de 40949 661 milhares de euros.
Fornecemos informacdes qualitativas e quantitativas sobre as
exposicdes ao risco, concentracdes, atenuacdo e andlises de
sensibilidade para as seguintes categorias de risco: riscos de
subscricdo, mercado, crédito, liquidez, operacionais e outros riscos
essenciais.

D: AVALIACAO PARA EFEITOS DE SOLVENCIA

Este capitulo fornece informacdes sobre o balanco a valor de
mercado (MVBS) e sobre os fundos préprios e uma comparacdo do
MVBS e das contas estatutdrias, baseados em IFRS a nivel do grupo.
Fornecemos uma explicacdo quantitativa e qualitativa das diferencas
significativas na avaliacdo dos ativos, das provisdes técnicas e de
outros passivos, incluindo as diferencas entre as bases, os métodos e
0s principais pressupostos utilizados.

E: GESTAO DO CAPITAL

Fornecemos informacdes sobre os fundos préprios do grupo, incluindo
uma descricdo quantitativa e narrativa de diferencas materiais entre
o excedente do ativo sobre o passivo avaliado nas demonstracées
financeiras e para efeitos de solvéncia, incluindo informacdes sobre a
estrutura de fundos proprios bdsicos e a hierarquizacdo de fundos
proprios elegiveis. Os fundos proprios elegiveis (incluindo fundos
préprios de outros setores financeiros e de empresas incluido por
deducdo e agregacdo) ascendem a 98 469 800 milhares de euros.
Este capitulo explica ainda as principais diferencas entre os
pressupostos subjacentes da férmula padrdo e o nosso modelo
interno padrdo utilizado para o cdlculo do nosso RCS e quaisquer
outras informacdes relevantes relativas ao mesmo.

Relativamente ao nivel de requisitos de capital do regime
regulamentar de Solvéncia ll, o nosso rdcio de requisito de capital de
solvéncia em 31 de dezembro de 2020 era de 240%. Excluindo as
medidas transitérias das provisdes técnicas, o rdcio seria 207 % e se
ndo considerarmos o impacto do ajustamento de volatilidade este
teria diminuido para 174 %.

Considerando o nosso nivel de capitalizagdo e a realizacdo de
testes com cendrios de stress, ndo existe atualmente qualquer
indicacdo de ndo conformidade do Grupo Allianz com o seu requisito
de capital de solvéncia ou com o requisito de capital de solvéncia
minimo consolidado do Grupo. Esta situacdo é também verdadeira
tendo em conta a pandemia causada pela COVID-19: com base nas
informacdes disponiveis no final de marco, incluindo o impacto da
COVID-19, o récio de solvéncia Il da Allianz é de 241 %2. Neste sentido,
€ nossa expectativa que o Grupo continue a estar suficientemente
capitalizado e em conformidade com o requisito de capital de

2_Excluindo as medidas transitorias das provisdes técnicas, teria sido de 210 %.



solvéncia regulamentar e o Requisito de Capital de Solvéncia Minimo
consolidado do Grupo.

Estamos a monitorizar cuidadosamente o desenvolvimento da
crise causada pela COVID 19 e a gerir as nossas carteiras com grande
diligéncia para garantir que o Grupo e as suas entidades tenham
recursos suficientes para fazer frente as suas necessidades de capital
de solvéncia, de acordo com 0s Nossos proéprios processos dindmicos
de gestdo de riscos e solvéncia

Ndo se registaram mudancas significativas na nossa atividade nem no
nosso desempenho, no sistema de governanca, no perfil de risco, na
avaliacdo para efeitos de solvéncia e na gestdo do capital no periodo
em andlise.

Solvency Il SFCR 2020 - Allianz Group



SINTEZA

Grupul Allianz (Allianz SE impreund cu filialele sale) a pregdtit acest
Raport privind solvabilitatea sisituatia financiard in temeiul articolelor
51 si 256 din Directiva 2014/51/UE (de modificare a Directivei
2009/138/CE), al capitolului X, titlul | si al capitolului V, titlul Il din
Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei, precum si al Ghidului
privind raportarea si publicarea informatiilor EIOPA-BoS-15/109.

Structura acestui raport respectd structura prevdazutd in anexa XX
la Regulamentul delegat si acoperd exercitiul financiar 2020.

Toate sumele din acest raport sunt prezentate in mii de euro (mii
EUR), in conformitate cu articolul 2 din Regulamentul de punere in
aplicare (UE) 2015/2452 al Comisiei. Din cauza rotunjirilor, este posibil
cainsumarea cifrelor prezentate s& nu corespundd intocmai totalurilor
indicate, iar procentele s& nu reflecte cu exactitate cifrele absolute.

Informatiile furnizate sunt suficient de detaliate, in asa fel incat
cititorul s& Tsi poatd forma o imagine cuprinzdtoare privind
solvabilitatea si situatia financiard a Grupului Allianz si abordeazd
urmdtoarele subiecte:

A: ACTIVITATEA SI PERFORMANTA

Grupul Allianz oferd asigurdri de bunuri si rdspundere, asigurdri de
viatd si de sdndtate, precum si produse si servicii de gestionare a
activelor in peste 70 de tdri, cele mai mari operatiuni ale noastre
desfdsurdndu-se in Europa. Acest capitol oferd o imagine de
ansamblu asupra Grupului si structurii sale. In continuare, acesta
furnizeazd o analizd a rezultatelor performantei de subscriere pe
segmentele noastre de asigurdri generale si de viatd — 2.147.797 mii
EUR si, respectiv, 4.358.976 mii EUR — incluz&nd zonele geografice si
liniile de activitate semnificative, urmatd de o analizd a rezultatelor
performantei noastre de investitii, de 24.204.512 mii EUR. Performanta
segmentului nostru de gestionare a activelor si a segmentului de
gestionare al capitalului corporativ este, de asemenea, analizatd, in
mdsura semnificatiei.

B: SISTEMUL DE GUVERNANTA

Acest capitol descrie rolurile, functiile si responsabilitdtile sistemului
nostru de conducere pe doud niveluri (compus din Consiliul Director si
din Consiliul de Administratie), precum si cadrul de control intern si
politici. In general, aplicarea cadrului nostru de politici si orientdri este
reglementatd de principiul proportionalitdtii si principiul pragului de
semnificatie, iar cazurile specifice sunt evaluate pe baza aprecierilor
comerciale solide. In sectiunea referitoare la principiile de competentd
si onorabilitate, descriem cerintele noastre specifice referitoare la
aptitudinile, cunostintele si expertiza persoanelor care detin functii-
cheie in cadrul grupului nostru. Allianz a elaborat un cadru cuprinzdtor
de gestionare a riscurilor, care este descris in detaliu impreund cu
strategiile noastre de gestionare a riscurilor, obiectivele si procedurile
de raportare si monitorizare, precum si o imagine de ansamblu asupra
procesului de evaluare proprie a riscului si a solvabilitdtii (ORSA).
Capitolul se incheie cu descrieri ale moduluiin care suntimplementate
urmatoarele: sistemul de control intern, functia de audit intern, functia
actuariald si politica de externalizare.

1_Din perspectiva conformitdtii stricte cu legislatia, Autoritatea Germand de Supraveghere considerd ca modelul nostru este
Lpartial” pentru c& acesta nu acoperd toate operatiunile noastre: unele dintre operatiunile noastre mai mici sunt raportate
in baza modelului standard, iar altele in baza metodei deducerii si agregdrii.
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C: PROFILUL DE RISC

Riscul se mdsoard sise coordoneazd pe baza unui model intern partial
aprobat? iar profilul de risc rezultat oferd o imagine de ansamblu
asupra modului de repartizare a riscurilor in diferite categorii de risc si
stabileste cerintele de capital reglementat in conformitate cu Directiva
Solvabilitate Il Acest capitol oferd o imagine de ansamblu a
categoriilor de risc care contribuie la cerinta noastrd de capital de
solvabilitate (SCR — Solvency Capital Requirement) de 40.949.661 mii
EUR. Furnizdm informatii calitative si cantitative despre expunerile,
concentrdrile, reducerile si sensibilitdtile la riscuri pentru urmdtoarele
categorii de riscuri: de subscriere, de piatd, de credit, de lichiditate,
operationale si orice alte riscuri semnificative.

D: EVALUAREA DIN PUNCTUL DE VEDERE AL
SOLVABILITATII

Acest capitol prezintd informatii despre bilantul la valoarea de piatd
(MVBS — market value balance sheet), precum si o comparatie intre
MVBS si cifrele statutare, care sunt bazate pe standardele IFRS la nivel
de Grup. Furniz&m o explicatie cantitativd si calitativd pentru dife-
rentele semnificative dintre evaluarea activelor, rezervelor tehnice si
altor pasive, inclusiv diferentele semnificative dintre bazele, metodele
si principalele ipoteze utilizate.

E: GESTIONAREA CAPITALULUI

Furnizadm informatii despre fondurile proprii ale Grupului nostru, inclu-
siv 0 prezentare cantitativd si descriptivd a diferentelor semnificative
intre excedentul de active fatd de pasive, calculat pentru situatiile fi-
nanciare si din punctul de vedere al solvabilitdtii, precum si informatii
despre structura fondurilor proprii de bazd si stabilirea nivelurilor fon-
durilor proprii eligibile. Fondurile proprii eligibile (inclusiv fondurile
proprii din alt sector financiar si din intreprinderi incluse prin metoda
deducerii si agregdrii) sunt in cuantum de 98.469.800 mii EUR. De ase-
menea, acest capitol explicd principalele diferente dintre ipotezele pe
care se bazeazd formula standard si modelul nostru intern partial uti-
lizat in acest scop, precum si orice alte informatii relevante privind cal-
cularea cerintei noastre de capital de solvabilitate.

In ceea ce priveste capitalizarea conform reglementdrilor Solva-
bilitate I, rata noastrd de capitalizare a fost de 240% la 31 decembrie
2020. Excluz&nd mdsurile tranzitorii pentru provizioanele tehnice, rata
de solvabilitate ar fi fost de 207 % si, fard a lua in considerare ajustarea
de volatilitate, ar fi scdzut si mai mult, pdnd la 174 %.

Avand in vedere nivelul de capitalizare, precum si testele de rezi-
stentd la stres efectuate, in prezent nu existd nicio indicatie cu privire
la nerespectarea de cdtre Allianz Group a cerintei de capital de solva-
bilitate sau a cerintei minime de capital de solvabilitate pe bazd con-
solidatd a grupului. Aceastd afirmatie este valabild siin conditile pan-
demiei de COVID-19: Pe baza informatiilor de care dispunem la finalul
lunii martie, inclusiv impactul COVID-19, in mdsura in care este cuno-
scut, rata de Solvabilitate Il a Allianz este de 241%?2. Prin urmare, ne
asteptdm ca grupul sd continue sa fie suficient de capitalizat si sd re-

2_Excluzand masurile tranzitorii pentru provizioanele tehnice, ar fi fost de 210 %.



specte atdt cerinta de capital de solvabilitate reglementatd, cdt si ce-
rinta minimd de capital de solvabilitate pe bazd consolidatd a grupu-
lui.

Monitorizdm cu atentie evolutia crizei COVID-19 si gestiondm
portofoliile noastre cu mare atentie pentru a ne asigura c& Grupul si
entitdtile sale dispun de resurse suficiente pentru a-si sustine nevoile
de capital de solvabilitate in concordantd cu procesele noastre dina-
mice de gestionare a riscurilor si a solvabilitdtii.

Nu au avut loc schimbdri semnificative in ceea ce priveste activitatea
si performanta noastrd, sistemul de guvernantd, profilul de risc, eva-
luarea din punctul de vedere al solvabilitdtii si gestiona-rea capitalului
n perioada de raportare.
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ZHRNUTIE

Skupina Allianz (Allianz SE spolu so svojimi dcérskymi spoloc¢nostami)
pripravil tto Spravu o solventnosti a financnom stave pre Skupinu Al-
lianz na zdklade ¢ldnkov 51 a 256 smernice 2014/51/EU (ktorou sa
dopliha smernica 2009/138/ES), kapitoly XII hlavy I, kapitoly V hlavy Il
delegovaného nariadenia (EU) 2015/35, a usmerneni o predkladani a
zverejnovani informdcii EIOPA-BoS-15/109.

Struktura tejto spravy sa riadi prilohou XX k delegovanému naria-
deniu a tyka sa financného roku 2020.

Vsetky sumy v tejto sprave su uvadzané v tisicoch eur (tis. €) v
stlade s ¢lankom 2 vykondvacieho nariadenia Komisie (EU)
2015/2452. Kvéli zaokruhlovaniu sa nemusi sucet uvadzanych cisel
presne zhodovat s uvaddzanymi stctami a percentd nemusia presne
zodpovedat absolitnym hodnotdm.

Informdcie sU uvedené dostatocne podrobne, aby citatelovi
umoznovali ziskat celkovy pohlad na solventnost a finanény stav
Skupiny Allianz st venované nasledujlcim témam:

A: CINNOST A VYKONNOST

Allianz SE a jej dcérske spolocnosti (Skupina Allianz) ponukaju pro-
dukty a sluzby poistenia majetku/zodpovednosti, Zivotného/zdra-
votného poistenia a spréavy aktiv vo vyse 70 krajindch, s najvacsimi pre-
vadzkami v Eurdpe. Tato kapitola pontka prehlad skupiny a jej
Struktury. Taktiez poskytuje analyzu vykonnosti v oblasti upisovania
nasich segmentov nezivotného a zivotného poistenia —2 147 797 tis. €
resp. 4358976 tis. € — vratane dolezitych geografickych oblasti a
odvetvi ¢innosti, po ktorej nasleduje analyza nasej odolnej vykonnosti
v oblasti investicii vo vyske 24 204 512 tis. €. Vlykonnost ndsho seg-
mentu spréavy aktiv a firemného segmentu je tiez zahrnutd v obla-
stiach, kde je vyznamnd.

B: SYSTEM SPRAVY A RIADENIA

Tato kapitola opisuje Ulohy, funkcie a zodpovednosti ndsho dvojstu-
prového systému riadiacich orgdnov (sprdvna rada a dozornd rada)
ako aj vnutornu kontrolu a konceptudlny rdmec. Vo vseobecnosti sa
uplatnovanie ndsho konceptudlneho rdmca a internych smernic riadi
zdsadami proporcionality a vyznamnosti so Specifickymi pripadmi
hodnotenymi na zdklade dobrého obchodného Usudku. V Casti o
poziadavkdch odbornosti a vhodnosti opisujeme nase Specifické
poziadavky tykajuce sa zru¢nosti, znalosti a odbornosti oséb, ktoré u
nds maju kltcové funkcie. Allianz zaviedol komplexny rémec riadenia
rizik, ktory je podrobne opisany, vradtane nasich stratégii riadenia rizik,
cielov a postupov, monitorovania a oznamovania ako aj prehladu pro-
cesu ORSA. Kapitola konci opismi, ako st implementované nasledo-
vné systémy a kontroly: systém vnutornej kontroly, funkcia vnutorného
auditu, poistno-matematickd funkcia a zverenie vykonu ¢innosti.

C: RIZIKOVY PROFIL

Riziko sa meria a riadi na zdklade schvdaleného ciastocného vnutor-
ného modelu? a vysledny rizikovy profil poskytuje prehlad o tom, ako
surizikd rozdelené do réznych kategdrii rizik a uréuje kapitdalové pozia-
davky regulacnych orgdnov v stlade so smernicou Solventnost II. Tato

1.7 formdlneho hladiska nemecky rad dohladu povazuje nés model za ,Ciastocny”, pretoze sa netyka vietkych nasich
prevadzok: niektoré nase mensie prevadzky vykazuju podla Standardného modelu a iné podla pristupu odpocitania a
agregacie.
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kapitola poskytuje prehlad kategorii rizik, ktoré prispievaju k nasej ka-
pitdlovej poZiadavke na solventnost (SCR) vo vyske 40 949 661 tis. €.
Uvdadzame kvalitativne a kvantitativne informdcie o mierach vystave-
nia sa riziku, koncentracidch rizik, znizenirizik a citlivych oblastiach pre
nasledujuce kategorie rizik: upisovacie riziko, trhové riziko, kreditné ri-
ziko, riziko likvidity, operacné riziko a akékolvek iné vyznamné rizikd.

D: OCENOVANIE NA UCELY SOLVENTNOSTI

Tato kapitola poskytuje informdcie o sivahe v trhovej hodnote (MVBS)
a porovnanie MVBS a statutdrnej sGvahy, ktord st zalozend na IFRS
na Grovni skupiny. Uvadzame kvantitativne a kvalitativne vysvetlenie
zdvaznych rozdielov pri ocenovani aktiv, technickych rezerv ainych pa-
siv, vratane hlavnych rozdielov medzi pouzitymi ocenovacimi bdzami,
metddami a hlavnymi predpokladmi.

E: RIADENIE KAPITALU

Uvddzame informdcie o vlastnych zdrojoch nasej skupiny, vrdtane
kvantitativneho a slovného opisu zdvaznych rozdielov medzi preby-
tkom aktiv nad zavdzkami vypocitanymi pre Uctovné zdvierky a pre
Ucely solventnosti, vratane informdcii o struktlre zdkladnych vlastnych
zdrojov a triedach pouzitelnych vlastnych zdrojov. PouZitelné vlastné
zdroje (vratane vlastnych zdrojov z iného finanéného sektora a z pod-
nikani zahrnutych prostrednictvom odpocitania a agregdcie) predsta-
vUju 98 469 800 tis. €. Tato kapitola vysvetluje aj hlavné rozdiely medzi
vychodiskovymi predpokladmi standardného vzorca a ndsho cia-
sto¢ného vnutorného modelu, pouzitého na vypocet ndsho SCR, a
akékolvek iné relevantné informdcie tykajlce sa tohto vypoctu.

Z hladiska kapitalizécie podla smernice Solventnost Il sme k 31.
decembru 2020 dosiahli mieru kapitalizacie 240%. S vynimkou pre-
chodnych opatreni pre technické rezervy by to bolo 207 % a ak by sa
nezohladnovala Uprava o volatilitu, pokles by dosiahol 174 %.

Vzhladom na nasu Uroven kapitalizdcie ako aj vykonané
zatazové testy v stcasnosti neexistuje Ziaden ndznak otom, ze by
Skupina Allianz nedodrziavala kapitdlovd poziadavku na solventnost
alebo minimum konsolidovanej poZiadavky kapitdlovej solventnosti
skupiny. Toto tvrdenie plati dj s ohladom na pandemickd situdciu v
stvislosti s ochorenim COVID-19. Na zdklade informdcii, ktoré ndm
boli dostupné ku koncu marca vratane zndmeho dopadu ochorenia
COVID-19, je miera solventnosti spolo¢nosti Allianz v rdmci programu
Solventnost Il 241 %2. Preto ocakdvame, ze bude skupina i nadalej do-
statocne kapitalizovand a bude dodrziavat regulacnd kapitalovd
poziadavku na solventnost ako aj minimum konsolidovane] pozia-
davky kapitdlovej solventnosti skupiny.

Pozorne sledujeme vyvoj krizy stvisiacej s ochorenim COVID-19 a
starostlivo riadime nase portfolid, aby sme zarudili, ze mdé skupina a jej
spolocnosti dostatocné zdroje na podporu ich potrieb kapitdlovej sol-
ventnosti v stlade s nasimi dynamickymi procesmi vlastného riadenia
rizika a solventnosti.

Pocas obdobia vykazovania sa neuskutocnili ziadne vyznamné zmeny
nasej cinnosti a vykonnosti, systému sprdavy a riadenia, rizikového

profilu, ocenovania na Gcely solventnosti a riadenia kapitdlu.

2_S vynimkou prechodnych opatreni pre technické rezervy by to bolo 210%.
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